Quy dau twe chung khodn dwgc mé ta trong Ban cdo bach nay la Qui duge thanh ldp theo Ludt
Ching khodn s6 70/2006/QH] 1 ciia Quéc hi Nudc Cong hoa xa hoi chii nghia Viét Nam théng
qua ngay 29 thang 06 nam 2006 va cdc vin ban huéng dan thi hanh. Ban cdo bach nay da duoc
dang ky véi Uy ban Chitng khodn Nha nueée ngay 10 thang 01 nam 2014

Uy ban Chitng khodn Nha nude cdp gidy phép phdt hanh Chitng chi Quy ra cong chiing chi ¢6
nghia la viéc xin phép ldp Quy va phdt hanh Chimg chi Quy déau tw da thue hién theo cdc quy
dinh cua phdp ludt lién quan, khéng ham y bao dam vé néi dung cua Ban cdo bach ciing nhuw
muc tiéu, chién luoc dau ti cia Quy.

BAN CAO BACH QUY MO
QUY PAU TU CAN BANG BAN VIET
(VCAMBF)

(Gidy chimg nhan dang ky chao ban Ching chi Quy dau tu chimg khodn ra céng ching sb 02
do Chu tich Uy ban chimg khoan Nha nude cip ngay 10 thang 01 nim 2014)

Bin cdo bach nay dwgc cdp nhit lan thie VII va cé hiéu lyc ké tir ngay 14/07/2020

NOI CUNG CAP BAN CAO BACH
Céng ty C6 phin Quan Iy Quy diu tw Chirng khodn Ban Viét

Tru s& chinh: Phong 2303, Lim Tower, 9-11 Tén Dirc Théng, Phuong Bén Nghé, Quan
1, Tp. HS Chi Minh

Cong ty CH phan Chirng Khodan Ban Viét
Tru s¢ chinh: Thép tai chinh Bitexco, 1au 15, 2 Hai Triéu, Quén 1, Tp. HCM

PHU TRACH CONG BO THONG TIN

Ong : Cung Tran Viét

Chirc vu : Tong Giam Déc — Cong ty Cb phan Quan 1y Quy Pau tu Chtig khoan Ban
Viét

Dia chi : Phong 2303, Lim Tower, 9-11 Ton Buc Théng, Phudng Bén Nghé, Quan 1, Tp.
Ho6 Chi Minh

Dién thoai  :(028)38239909 Fax : (028)38246329

Email : vcambf(@vietcapital.com.vn

Website : Www.vietcapital.comvn
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NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI DUNG BAN CAO
BACH

. Cong ty C6 phin Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoan Bin Viét
Ba Nguyén Thanh Phuong Chuc vu: Chu tich Hoi dong quan tri

Ong Cung Tran Viét Chtre vu: Thanh vién HDQT kiém Téng Gidm dbc

Chung toi dam bao rang céc théng tin va sb liéu trong Ban cdo bach nay 1a phu hgp véi thuc
té ma ching t6i duoc biét, hodc di diéu tra, thu thap mot cach hop ly.

- Ngin hang gidm sit: Ngin hang TMCP Diu tw va Phit trién Viét Nam — chi nhanh
Nam Ky Khéi Nghia

Dai dién: Ba Tran Thi Kim
Chirc vu: Phé Giam dbc Chi nhanh

Ngén hang giam sat chi chiu trach nhiém vé cac noi dung lién quan dén cac dich vu do ngan
hang cung cap.

Ban céo bach nay 1a mot phan cua hd so dang ky chao béan ctia Cong ty Quan Iy Quy dau tu
Ching Khoédn Ban Viét. Chung toi, véi tu cach 1a Ngén hang giam sat cia Quy VCAMBF
xdc nhan céc thong tin ¢6 lién quan dén ngan hang gidm sat trong Ban céo bach nay va sé
chiu trach nhiém theo cac quy dinh trong pham vi Hop Pdng Cung Cép Dich Vu Giam Sat
Quy gitra ching t6i voi Cong ty Quan ly Quy déu tu Chimg Khoan Ban Viét la cong ty quan
ly quy ciia Quy VCAMBF va theo quy dinh phap lut.
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II. CAC THUAT NGU VA PINH NGHiA

Nhimg tir va cum tir dudi ddy duoc dinh nghia va s&€ duoc ding trong sudt Ban cdo bach

nay:

L{.Qu‘:‘":,!.‘

“Cong ty Quan ly Quy”

“Ngan hang Giam sat”

“Céong ty Kiém toin”

“Pai Iy phan phoi”

¢6 nghia 1a Quy Pau tu Can bing Ban Viét (VCAMBF),
mdt Quf dAu tu can bang dang Qu§ md, thuc hién chao ban
Chimng chi Quy ra cong ching, duoc thanh lap theo Luét
Chung khoan sé 70/2006/QH11 ngay 29/6/2006 ¢6 hi¢u luc
tir 01/01/2007 va Luat sé 62/2010/QH12 ngay 24/11/2010
stra d6i bo sung mot s6 Diéu cua Luat chimg khodn, ¢o6 hiéu
luc thi hanh tir ngay 01/7/2011 (sau day goi chung la “Luat
Chirng khodn™ va céc van ban phap ludt co lién quan, chiu
su quan 1y v& mit hanh chinh ctia Uy ban Ching khoan Nha
nude va Diéu 1é Quy.

¢6 nghia 1a Cong ty Cb phan Quan ly quy Pau tu Chimg
khoan Ban Viét (“VCAM”), mot cong ty dugc thanh lap
theo gidy phép hoat dong s6 08/UBCK-GPHPQLQ do Uy
ban Ching khoan Nha nudc cap ngay 25/10/2006 hodc bt
ky Coéng ty quan ly Quy nao khac dugce chi dinh thay thé.
VCAM duge uy thac quan Iy Quy Pau tu Can bang Ban
Viét.

c6 nghia 1a Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién Vit
Nam — chi nhanh Nam Ky Khaoi Nghia (“BIDV?™), hoat dong
theo Gidy chimg nhan dang ky hoat déng chi nhanh sb
0100150619-079, dang ky lan dau ngay 29/11/2004, dang
ky thay dbi 1an thir 10 ngay 04/01/2017 do S& ké hoach va
PAu tu thanh phd H6 Chi Minh cép va Gidy phép hoat dong
luu ky chimg khoén sé: 106/QD - UBCK do UBCKNN cép
ngay 14 thang 05 nam 2003 hodc bat ky Ngan hang Giam
sat nao khéc duoc chi dinh thay thé, cung cép cac dich vu:
(i) bao quan, luu ky chung khoan, tai liéu xac nhan quyén
sO hiru tai san hop phéap cua Quy: cac hop dong kinh té, cac
ching tur ¢o6 lién quan dén tai san cua Quy dong thoi giam
sat hoat dong cua Quy; (ii) thuc hién chirc nang giam sat
toan bd hoat dong quan 1y tai san ctia Quy do Cong ty Quan
1y Quy thuc hién.

¢6 nghia 12 mot cong ty kiém toan doc 1ap nim trong danh
sach Cong ty kiém toan dugc Uy ban Ching khoan Nha
nuée chép thuan va duge Dai hoi Nha Pau tu chi dinh dé
thuc hién kiém toan hang nam dbi véi tai san cta Quy.

¢6 nghia 1a cac tb chtc thuc hién hoat dong phén phdi
Chimg chi Quy cho Quy, dugce néu rd tai Ban Cdo Bach va
dam bao cac diéu kién dang ky hoat dong dai ly phan phdi
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“Piéu 18 Quy
VCAMBE”
“Ban cio bach”

“Hgp dong gidm sat”

“Nha Diu tu”

“Pai h¢i Nha Pau tu”

“Ban Pai dién Quj”

“Hpi ddng Diu tu”

“Vén Didu 1¢ Qu§”

“Pon vi Quy”

“Ching chi Quy diu tu

VCAMBEF”

“Gid phat hanh”

Chung chi Quy mé theo quy dinh cua phap luat. Hoat d6ng,
quyen va nghia vu cua Dai ly phan phdi duge quy dinh tai
Diéu 1¢ va phép luat cé lién quan,

1a ban Diéu 1& td chitc va hoat dong ctia Quy du tu can
bang Ban Viét, cdc Phu luc dinh kém va cac stra ddi bd sung
hop phap (néu co).

la tai li¢u hodc dir liéu dién tir cong khai nhitng thong tin
chinh xac, trung thuc, khéch quan lién quan dén viéc chao
ban va luu hanh Chimg chi Quy cta Quy.

1a hop dong dugce ky két gitta Cong ty Quan ly Quy va Ngan
hang Gidm sét dugc thong qua boi Pai hoi Nha Pau tu cua
Quy.

la ca nhan, to chic trong nude va nudc ngoai nim giir
Chung chi Quy.

12 Pai hdi ctia cac Nha Dau tu co quyén biéu quyét cac van
dé thuge tham quyén cua Pai hoi Nha Diu tu theo quy dinh
cua phap ludt Vit Nam. Pai hoi Nha Dau tu 14 co quan

quyén luc cao nhét cta Quf, dugc td chire thuong ky hoic
bt thuong.

la nhitng nguoi dai dién cho cdc Nha Pau tu, dugc Pai hoi
Nha Pau tu bau ra dé thay mat cac Nha Dau tw thuc hién viée
giam sat céc hoat dong ciia Quy, Cong ty Quan Iy Quy va
Ngén hang Giam sat.

1a nhitng chuyén gia duoc Cong ty Quan ly Quy lua chon dé
giup Cong ty Quan ly Quy xem xét va cho y kién trude khi
Cong ty Quan ly Quy ra cac quyét dinh dau tu.

1a téng sé vén bang tién do tt ca Nha Dau tur thuc gop tai
dot phat hanh Chung chi Quy lan du ra cong chung va
dugc ghi trong Diéu 18 Quy.

1a von diéu I¢ duoc chia thanh nhiéu phin bing nhau. Ménh
gia Don vi Quy cua dot phat hanh 1dn ddu 1a 10.000
dongfdcm vi. Mdi Pon vi Quy dai dién cho phan loi nhuan
va v6n nhu nhau ctia Quy.

(sau day goi la “Chung chi™) 1a chimg khoan do Céng ty
Quan ly Quy dai dién cho Quj? phéat hanh, dudi dang but
toan hodc ghi sb, xac nhan quyén va loi ich hop phép cua
Nha Pdu tu dbi véi tai san hodc vén cua Quy theo ty 1&
twong g véi s6 Pon vi Quy ctia Nha Pau tu dé dang so
hiru.

la mic gia Nha Dau tu phai thanh toén dé mua mét Pon vi
Quy. Gié phat hanh bang Gia trj tai san rong trén mot Pon
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“Gia mua lai”

“Phi quan ly Quy” hay
“Gia dich vu quan ly

Quy”

“Phi phat hanh/phi
mua lai” hay “Gia dich
vu phat hanh/gia dich
vu mua lai”

“C$ tire Quy”

“Nam tai chinh”

“Gia tri tai san rong
cua Quy”

“Ngay dinh gia”

“Ngay giao dich Chirng
chi Quy”

“Ngﬁy”

“Théi diém déng sb
1énh”

“Nguoi ¢6 Lién quan”

vi Quy cdng thém phi hay gia dich vu phat hanh.

la mire gid ma Quy phai thanh toan dé mua lai tir Nha Dau
tu mot Pon vi Quy. Gid mua lai bfing Gia tri tai san rong
trén mot Pon vi Quy trir di phi hay gid dich vu mua lai
Chung chi Quy da quy dinh tai Ban cdo bach nay.

la phi hay gia dich vu phdi tra cho Céng ty Quan ly Quy
cung cép dich vu quan 1y Quy da dugc quy dinh tai Muc
VI.11.b Ban Céo Bach.

la phi hay gia dich vu ma Nha Dau tu phai tra khi mua/ban
mot Pon vi Quy cho Quy. Phi phat hanh/phi mua lai tinh
theo ty 1& phan tram gia tri giao dich (sd tién dang ky mua)
Chumg chi Qu§ hop €.

¢6 nghia la khoan loi nhudn con lai cua Quy sau khi trir di
cac chi phi hop 1€ va duoc Dai hoi Nha Piu tu quyét dinh
chia theo ty 1& s& hitu cia Nha Dau tu.

la mudi hai thang tinh tir diu ngay 01 thang 01 dén hét ngay
31 thang 12 ndm duong lich hang nam. Nam tai chinh dau
tién cua Quy s& duoc tinh tir ngay Qu¥y duge Uy ban Ching
khodn Nha nudce cAp Gidy chimg nhan dang ky 1ap Qu§ cho
dén hét ngay 31 thang 12 ctia nim do.

¢6 nghia la tdng gia tri tai san va cac khoan dau tu do Quy
s& hitu trir di tong gia tri cac nghia vu ng ctia Quy tai Ngay
truéc Ngay dinh gid.

la ngay ma Cong ty Quan ly Quy xac dinh Gia tri tai san
rong ctia Quy theo quy dinh tai Muc V1.9 Ban Cao bach.

la ngay ma Cong ty Quan ly Quy, thay méat Quy, phat hanh,
mua lai va chuyén d6i Chimg chi Quy.

Péi voi cac thoi han quy dinh dén nam (05) ngay, duoc hiéu
1a ngay lam viéc theo duong lich, trir cac ngay thu bay, chu
nhat, va cac ngay nghi 12 tét theo quy dinh ctia phép luét.
Dbi voi cac thoi han quy dinh trén nam (05) ngay, dugc
hiéu 1a ngay theo duwong lich.

la thoi diém cudi cuing ma dai Iy phan phdi nhén 1énh giao
dich tir Nha Pau tu dé thuc hién giao dich.

¢6 nghia 1a khai niém “nguoi co lién quan” duge quy dinh
tai khoan 34 Diéu 6 Luat Chung khoan sb 70/2006/QH11



ngay 29/06/2006.

“UBCKNN” ¢6 nghia la Uy ban Chimg khoén Nha nuée Viét Nam.

“Luat Chirng kho4n” 1a Ludt s§ 70/2006/QH11 duoc Qude hdi nuoe CHXHCN
Viét Nam, khéa XI, ky hop thir 9 théng qua ngay 29/6/2006,
va Ludt s6 62/2010/QH12 ngay 24/11/2010 sira dbi b sung
mdt sb Diéu ctia Ludt chimg khoén, c6 hiéu lyc thi hanh tir
ngay 01/7/2011.

9 | Ban céo bach Quy diu tu cén bing Ban Viét - VCAMBF

0 = & o =

M a"i



ITI.

1.

THONG TIN CHUNG VE VCAMBF

Tém tiit théng tin quy

Tén quy bang tiéng Viét Quy Pau Tu Can Bang Ban Viét

Tén quy bing tiéng Anh Viet Capital Balanced Fund

Tén viét tat VCAMBF

Loai hinh qu§ Quy m& can bang

Muc tiéu dau tu Mang lai lgi nhuan dai han thong qua tang truong

von goc bang cach dau tu vao cac co phiéu va cac
tai san c6 thu nhap co dinh

Chinh séach ¢ tic Cb tirc nhan duge bang tién hodc bang ¢b phiéu
Gidy chimg nhan IPO 02/GCN-UBCK ngay 10/01/2014

Gidy ching nhan dang ky thanh lap 11/GCN-UBCK ngay 15/05/2014; Gidy chimg nhan
vé viéc diéu chinh Gidy chimg nhan ding ky 1ap
Quy dai chiing s6 03/GCN-UBCK ngay 02/04/2019

Thoi han hoat dong Khéng gioi han
Tém tit diéu khoan vé giao dich Chiing chi Qu§
Han mire t6i thiéu

Gi4 tri mua tdi thiéu : 1.000.000 VND (Mbt triéu dong)

b) Ngay giao dich Chung chi Quy (Ngay T)

Ngay giao dich: Ching chi Quy VCAMBF duoc giao dich hai (02) lan/mét (01) thang vao
ngay Thir Sau thir nhat va Thir Sau thir ba cua théng.

Trudng hop ngay giao dich tring vao ngay nghi I thi ngay giao dich do s& dugc chuyén
sang Thtr Sau ctia tudn ké tiép. Cong ty Quan Iy Quy s& thong bao dén Nha Déu tu, Dai ly
phan phdi, cic tb chiic cung chp dich vu c6 lién quan va cong b trén trang thong tin dién tur
cua Cong ty Quan ly Qu¥ vé ngay giao dich bu nay trude it nhat mot (01) thang.

Phwong thire thwe hién giao dich

Nha Dau tu lan dau giao dich Chimg chi Quy phai m¢ tai khoan giao dich Chimg chi Quy
va cung cp céc thong tin nhan biét Nha Dau tu theo yéu cau cua Cong ty Quan ly Quy, Dai
ly phan phdi. Nha PAu tu mé tai khoan dung tén chu sé hiru 1a Nha Pau tu (tai khoan cta
Nha Pau tu) khi giao dich qua Dai Iy phan phéi.

Lénh giao dich cua Nha DPau tu chi duoc chéip nhéan khi phiéu 1énh da duoc dién chinh xac
va day du cac thong tin theo mau quy dinh. Truong hop nhén Iénh giao dich ctia Nha Pau tu
qua internet, dién thoai, fax, Dai ly phan phéi phai tuén thi cdc quy dinh phap luat vé giao
dlbh dlen tu’ va chimg khoan, déng thoi phai bao da.m
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IV.

d)

g)

 Ghi nhan day du, chinh x4c, kip thoi va 1 rang vé thoi diém nhan 1énh, nguoi nhédn 1énh
tir Nha Pau tu;

e Truong hop Iénh nhén qua dién thoai, fax, phai xac nhan lai véi Nha Pau tu trude khi
thuc hién, dong thoi yéu ciu Nha Pau tu cung cap phleu Iénh gbc co chit ky ctia Nha
Pau tu trong vong hai (02) ngay dé luu gii bang chimg vé& viéc dat [énh ctia Nha Péu tu.

Danh sach va dia diém nhan Iénh cuia Dai ly phan phéi duoc néu tai trang mé dau cua Ban
Céo Bach. Chi tiét giao dich mua/ban Chimg chi Quy, Nha Dau tu theo d&i tai Muc 8, Phin
VI ctia Ban Céo Bach nay.

Thoi diém déng sé 1énh

La thoi diém cudi ciing ma ai Iy phan phéi nhan I¢nh giao dich tir Nha Dau tw dé thyc hién
Iénh trong Ngay giao dich Chirng chi Quy.

Thoi diém déng s6 1énh : 1a 10h séng ngdy lam viée lién trude cia Ngay giao dich Ching
chi Quy.

Gia giao dich Ching chi Quy
Gid mua mot (01) Bon vi Quy (gia Nha Pau tu phai thanh toan cho Cong ty Quan ly Quy) :

Gia mua = Gia trj tai san rong trén mot (01) Pon vi Quy tinh tai Ngay giao dich Chung chi
Qu¥ + Gia dich vu phat hanh.

Gia dich vu phat hanh bang 0,5% trén tong gia tri ding ky mua.
Gid ban lai mot (01) Pon vi Quy (gia Cong ty Quan ly Quy thanh toan cho Nha Pau tu) :

Gid ban = Gia tri tai san rong trén mot (01) Pon vi Quy tinh tai Ngay giao dich Chimg chi
Quy - Gia dich vu mua lai.

Giéa dich vu mua lai bing 0,5% trén gia tri dang ky ban.

Nha Péu tu s& nhan dugc sb tién bang gia tri dang ky ban sau khi khau trir cac khoan thué
theo Ludt hién hanh va phi chuyén tién.

Thdoi gian xac nhan giao dich

Dai ly phan phbi guri thong béo xac nhan cho Nha Pau tu trong vong ba (03) ngay ké tur
Ngay giao dich Ching chi Qu.

Thoi gian thanh toan tién ban Chirng chi Quy cho Nha Pau tw

Trong vong bay (07) ngay ké tir Ngay giao dich Chimg chi Quy, Quy s& chuyén khoan thanh
toan cho Nha Pau tu.

CAC RUI RO LIEN QUAN TOI VIEC PAU TU VAO QUY

Viée dau tu vao Quy s& khong dugc bat ky mot su cam két bao lanh boi mot 1:0 chtre nao,
cling nhu khong c6 bat ky su cam két chic chén nao tir Cong ty Quan Iy Quy ring Quy s&
dat duoc nhiing muc tiéu dau tr d& ra. Do d6, cac Nha Pau tu tidm ning nén can nhéc that
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k¥ nhitng yéu té rui ro cia Quy, cling v6i cac thong tin duoc dé cap trong Ban cdo bach nay.
Phai thira nhan ring, Céng ty Quan Iy Quy da tdi thiéu hoa rui ro bing mdt danh muc dau tu
da dang, nhung van ¢ nhitng rii ro tiém tang khi dau tu vao Quy sau day:

Ruiii ro thi trwong

Rui ro ndy khong thé han ché bing viéc da dang héa danh muc diu tu va mang tinh hé
théng, ndm ngoai kha ning kiém soét ciia Cong ty Quan 1y Quy. Rui ro nay xuit phat tir
nhitng bién dong chung cta toan nén kinh té, chinh tri xd hdi, anh huong dén tit ca cac
nganh nghé kinh té, tir d6 gdy ra su bién dong cua toan thi truong ching khoan, khong loai
trir bt ky cong cu dau tu nao.

Rui ro lai suit

Rui ro 14 suét la loai rti ro xuat hién khi ¢6 su thay d6i cua l4i suat thi trudng hodc nhiing
yéu t6 c6 lién quan dén 1ai suét, xudt phat tir cung ciu tién té ciing nhiéu yéu té vi mo khéc.
dan dén nguy co bién dong dinh gi4 cua trai phiéu. cic cong cu ng; cling nhu dnh hudng
gian tiép dén gia cac ¢b phiéu dang duge Quy ndm gitr. Su thay d6i vé 1ai suat ky vong lam
anh huong dén gia tri cua cac khoan dau tu, qua d6 1am thay d6i Gid tri Tai san Rong ctia
Quy.

Riii ro lam phat

Mot didu ly tuong trong hoat dong cua Qu¥y dau tu la dem lai loi nhuan vuot qué ty 1 lam
phat ctia nén kinh té. Ty 1¢ lam phat tang cao lam gia tri ddng tién suy giam ciing nhu gid tri
ciia céc khoan dau tu suy giam. Lam phat tang, lam tang loi sudt trai phiéu, dan téi gid trai
phiéu giam thap hon; trong khi do, hoat dong huy dong vén ctia doanh nghiép s& chiu chi
phi 14i vay cao hon khién loi nhuan sut giam phan nao. Do d6 rui ro lam phat ¢6 thé dan dén
loi nhuan cta Quy thu duge thap hon so véi ty 1& lam phét & thoi diém do.

Riii ro thiéu tinh thanh khoan

Rui ro thanh khoan ham y mitc do dé dang hay kho khin khi mua hodc ban lai Ching chi
quy. Quy dau tu dang md cé cd uu diém 16n vé thanh khoan so véi Quy déng la Chimg chi
Quy dang mé duoc giao dich khong it hon hai (02) 1an trong mot thang. Tuy nhién, s6 luong
ma Quy ¢ thé mua lai vao ngay giao dich vin bi mot sb han ché theo quy dinh cta phap
ludt dé dam bao hoat dong 6n dinh ctia Quy.

Riii ro bién déng thi truwedong

Rui ro bién dong gia thi truong xay ra khi gia tri ca cic cdng cu tai chinh sut giam do céac
chi s6 thi truong thay doi va gid tri ctia timg loai chimg khoan thay déi. Su sut giam cua cac
chi s6 trén thi truong s& 1am giam gid tri cac khoan dau tu cua Quy. Tuy nhién, céc loai ch
phiéu ma Quy nidm giir phai dam bao céc chi s6 co ban nam trong giGi han an toan nén muc
do giam gid cling it hon so vai cac hang hoa khac.

Ruii ro tin dung

Rui ro tin dung ¢6 thé xay ra véi cac khoan dau tu vao trai phiéu va cac cong cu ng khéc.
Rui ro nay thudng phat sinh khi cac bén phat hanh cong cu ng mat kha néng thanh toan cac
nghia vu no (no 13i, ng goc va cac khoan ng khac) doi véi cac khoan ma Quy dau tu vao.
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VCAMBEF la qu§ dau tu tap trung vao céc cong cu ng, do d6 rui ro nay duge Cong ty Quan
1y Quy dac biét chi trong va c6 thé giam thiéu bang viéc phan tich toan dién trudc khi quyét
dinh dau tu ciing nhu lua chon cac cOng cu ng c6 bao lanh thanh toan ctia Chinh Phu, B
Tai Chinh hoadc cac Ngéan hang thwong mai 16n.

Rui ro phap ly

Thi truong chimg khodn Viét Nam chi méi chinh thire di vao hoat dong tr ndm 2000 va
khung phap ly vé chimg khoén va thi trm‘:mg ching khodn con dang trong qué trinh hoan
thién. Bén canh d6, nén kinh t& Viét Nam vén dang trong qua trinh hoi nhap véi nén kinh té
thé gioi. Nhitng su thay déi vé khung phap ly trong thoi gian hoat dong cua Cong ty la
khong thé tranh khoi va c6 thé anh huong t6i hi¢u qua hoat dong cua Quy.

Tuy nhién, viéc Luat Chitng kho4an cé h1eu luc thi hanh tir 01/01/2007, cing céc Nghi dinh
huéng dan Luat Chimg khodn bao gdm Nghi dinh 58/2012/ND-CP ban hanh ngay
20/07/2012 va Nghi dinh 60/2015/ND-CP ban hanh ngay 26/06/2015; Thong tu
212/2012/TT-BTC hudng dan thanh lap, t chirc va hoat dong cong ty quan ly quy ban hanh
ngay 05/12/2012; Thong tu 183/2011/TT-BTC huéng dan thanh lap Quy mo ban hanh ngay
16/12/2011, Thong tu 15/2016/TT-BTC sira ddi, bd sung mot sb diéu cha Thong tu
183/2011/TT-BTC ban hémh ngay 20/01/2016 va cic quy dinh phép ly lién quan khac sé& tao
dung mot khung phap ly 6n dinh va hoan thién hon cho hoat dong kinh doanh chiing khoan,
Quy dau tu va quan ly Quy.

Dong thot, rii ro phéap ly ctia Quy cling s& duoc giam thiéu do Quy du kién sé& thué cac cong
ty ludt ¢ uy tin dé tw van phap ly cho céc hoat dong cua Quy.

Rii ro tin nhiém
Muc d6 rui ro tin nhiém cua trai phiéu dugc danh gia dua trén cac yéu t6 kinh t& va kha
nang, hoan tra 1ai va gbc trai phiéu cua nha phat hanh. Rui ro tin nhlem dugc thé hién qua hé

s6 tin nhiém, hé sé tin nhi€ém do cdc cong ty danh gia tin nhiém 4n dinh. Hé s tin nhiém
cang cao thi trai phiéu duoc coi la cang an toan.

o . A A
Riii ro han che dau tw

Theo quy dinh cua phap luat, d6i véi dau tu vao cb phiéu, Quy m& chi dugce phép diu tu vao
cac ¢b phiéu niém yet dang ky giao dlch va ¢b phiéu chudn bi niém yét, dang ky giao dich.
Do d6, su cham tré trong, qué trinh ¢ phan héa, niém yét s& giam tinh da dang hoa, han ché
co hoi tiép can gia t6t cling nhu co hdi dau tu vao cac doanh nghlep tot. Trong khi do, thi
truong trai phiéu Viét Nam van con han ché d6i tugng phat hanh, tin suét phat hanh ciing
nhu tinh da dang va ky han san phdm. Do dé, Cong ty Quan ly Quy s& gap kho khian trong
viée lya chon tai san va da dang héa danh muc theo chién lugce da xac dinh.

o . « K - A x + o .
Riii ro thiéu cdc cong cu phong ngira rii ro

Theo quy dinh cua phap luét Viét Nam, Quy mé c6 thé sir dung céc chimg khoan phai sinh
niém yét cho muc dich phong ngtra rti ro. Tuy nhién, thi truong phai sinh méi di vao hoat

dong, chua phat trién nén co hoi sir dung cac san pham cta thi truong nay dé phong ngira rui
ro con han ché.

13 | Ban cdo bach Quy dau tu can bing Ban Viét - VCAMBF



11. Rii ro xung dot lgi ich

Cong ty quan Iy Quy ciing s& gap phai nhitng xung dot nhit dinh v& lgi ich giira cac Quy
dAu tu va cac san phAm tai chinh khac do cdng ty quan 1y Qu§ diéu hanh. Céng ty quan ly
Quy da thiét 14p quy ché kiém soat ndi bo chit ché, quy trinh déu tu cling nhu bd phan quan
Iy danh muc dau tu riéng biét cho timg Qu¥y nhim han ché xung dot loi ich giita cac Quy.
Bén canh do, su giam sat cuia ngan hang giam sat ciing s& gitip giam thiéu rui ro nay.

Danh muc céc yéu t6 rui ro néu trén khong phai la bang liét ké hay giai thich day du veé cac
rii ro lién quan dén viée dau tu vao Quy. Cac Nha dau tu tiém nang can can nhéc k¥ hodc
tham khao vy kién cua cac nha tu van trudce khi quyét dinh dau tu vao Quy.

CO HOI PAU TU
Co hgi dau tw vao quy mé
Hoat dong theo mo hinh quy mo, VCAMBF mang lai cac uu diém vuot troi nhu sau:

Thanh khoan: khi c6 nhu cAu, Nha Dau tu ¢6 thé yéu cdu Qu§ mua lai Ching chi Quf véi
gia bang véi Gia tri tai san rong (NAV) ctia Quy.

Danh muc déau tw da dang véi von dau tie linh hoat: Nha Pau tu ¢6 thé tham gia dau tu véi
s6 vdn linh hoat (dam bao trén mirc t6i thiéu cua Qu¥ quy dinh) va s hiru mdt danh muc
diu tu da dang. So voi tu dau tu riéng 1¢, Nha Pau tu s& ¢6 co hodi s¢ hitu nhiéu ching
khoan thudc céc nganh khac nhau véi rui ro phén tan va chi phi hop ly.

Quan 1y chuyén nghiép: Danh myc cua Quy dugc quan ly boi cac chuyén gia dau tu giau
chuyén mén, kinh nghiém va ngudn luc, lién tuc theo sét thi truong va chii dong diéu chinh
danh muc phu hop v6i dinh huéng dau tu va khau vi i ro cta Quy.

Minh bach théng tin: Gia tri tai san rong ciia Quy duoc dinh gia hang tuan boi mot don vi
dinh gia doc 1ap 1a Ngan hang Gidm sat, dam bao phu hop véi quy dinh cua Phap ludt va
duoc cong bd cong khai téi Nha Pau tu.

Téng quan nén kinh té Viét Nam va thj trwdong tai chinh Viét Nam

Kinh té Viét Nam duogce danh gia la dang ding truéec mot chu ky tang truong dai va bén
vitng véi cac yéu td vi mo dién bién tich cuc nhu GDP duy tri muc ting truong kha, lam
phéat dugc kiém soét & mirc thfip, i sudt va ngoai héi duoc gitr on dinh, thu hut dau tu lién
tuc ghi nhén céc ky luc mdi, ... (Tinh hinh kinh té vi md Viét Nam duogc cip nhat chi tiét tai
PHU LUC 1 cua Ban Céao Bach nay).

Céc yéu td vi md tich cuc di tao ra méi trudng thuén loi cho su phat trién da dang cua cac
kénh dau tu, trong d6 diém nhin thudc vé thi trudng ching khoan. S6 luong hang héa tang
[én cung voi chat lugng, tinh thanh khoan cua toan thi truong, mic d§ minh bach thong tin,
su tham gia cia dong vbn ngoai, ... di tao nén stc hut dic biét cho thi truong nay. Dong
thoi, ky vong tir tién trinh ¢ phdn hoa cac Doanh nghiép Nha nuée véi chu truong thodi
vén dAu tu ngoai nganh cta cdc Tong cong ty Nha nudce 1a thong tin hd trg dic biét va mang
lai cac co hoi du tu tdt. Trong bdi canh mat bang 1ai sudt duy tri & mc thap, lam phét dugc
kiém soat 6n dinh, loi nhuan ky vong tir ¢6 phiéu dugce xem 1a hap dan so véi cac kénh dau
tu truyén théng nhu tién giri ¢6 ky han hay bat dong san.
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THONG TIN CHI TIET VE QUY VCAMBF

. Can cr phap ly

Viéc thanh 18p va hoat dong ctia Qu§ dau tu va cic van dé lién quan chiu su didu chinh cua:

Luat Chung Khoén do Quéc Hoi nuée Cong Hoa Xa Hoi Chi Nghia Viét Nam ban hanh
ngay 29 thang 6 nam 2006, c6 hiéu lyc tir ngay 01 thang 01 nam 2007;

Ludt s6 62/2010/QH12 v& sira ddi, bd sung mot sb diéu ctia Luat Chimg Khoan do Qudc Hoi
nuoc Cong Hoa Xa Hoi Chi Nghia Viét Nam ban hanh ngay 24 thang 11 nam 2010, ¢6 hiéu
luc tir ngay 01 thang 07 nam 2011;

Nghi dinh sé 58/2012/ND-CP ngay 20 thang 7 nam 2012 cta Chinh Phu vé viéc quy dinh

chi tiét va huéng dan thi hanh mot sb diéu cua Luat Chimg khoén va Luat sira d6i, b sung
mot s6 diéu cua Luat Chung khoan, ¢6 hiéu luc tir ngay 15 thang 9 nam 2012;

Nghi dmh 60/2015/ND-CP ngay 26 thang 06 nam 2015 cta Chinh pha vé Sira ddi, bd sung
mot sb diéu ciia Nghi dinh sb 58/2012/ND- CP ngay 20 thang 7 nam 2012 cua Chinh phu

quy dinh chi tlet va huéng dan thi hanh mét sé diéu cua Luat Chimg khoan va Lut stra ddi,
bo sung mot sé didu cua Luat Ching khoan;

Nghi dinh 108/2013/ND-CP ngay 23 thang 9 nim 2013 cua Chinh Phu v& xur phat vi pham
hanh chinh trong linh vuc chimg khoén va thi trudong chimg khoan;

Thong tu s6 183/2011/TT-BTC ngay 16 thang 12 nam 2011 cua Bo Tai chinh huéng din vé
viéc thanh 14p va quan ly Quy ma;
Théng tu so 15/2016/TT-BTC ngay 20 théng 01 nam 2016 cua BO Tai chinh stra doi, bd

sung mot s6 diéu cua Thong tu s6 183/2011/TT-BTC ngay 16 thang 12 nim 2011 hudng
dan vé viéc thanh lap va quan ly quy mo;

Thong tu sb 212/2012/TT-BTC ngay 5 thdng 12 nam 2012 ctia B$ Tai chinh huéng dan vé
thanh 1ap, t6 chirc va hoat dong cong ty quan ly Qu¥;

Thong tu s6 198/2012/TT-BTC ngay 15 thang 11 ndm 2012 cia B9 Tai chinh huéng dan vé
Ché db ké toan ap dung d6i véi Quy mo;

Théng tu s6 181/2015/TT-BTC ngay 13 thang 11 ndm 2015 cta B9 Tai chinh hudng dan vé
Ché db ké toan &p dung ddi v6i Quy hoan déi danh muc;

Thong tu s6 123/2015/TT-BTC ngay 18 thang 8 nam 2015 ctua B Tai chinh hudng dan hoat
dong ctia nha dau tu nude ngoai trén thi truong chimg khoan Viét Nam;

Quyét dinh sé 197/2015/TT-BTC ngay 03 thang 12 nam 2015 ctia B6 Tai chinh ban hanh
Quy dinh vé& hanh nghé chimg khoén;

Thong tu s6 155/2015/TT-BTC ngay 6 thang 10 nam 2015 cua B Tai chinh huéng dan vé
cong bd théng tin trén thi truong chimg khodn;

Thong tu 05/2014/TT-NHNN ngay ngay 12 thang 3 nim 2014 huéng dan viéc mé va sur
dung tai khoan von dau tu gian tiép dé thuc hién hoat dong dau tu gian tiép nudc ngoai tai
Viét Nam;
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Thong Tu s6 242/2016/TT-BTC ngay 11 thang 11 ndm 2016 ctia B4 Tai Chinh quy dinh gi4
dich vu trong linh vyc ching khoan &p dung tai cac to chic kinh doanh ching khoan, ngén
hang thuong mai tham gia vao thi truong ching khoan Viét Nam;

Céc vén ban phap ly ¢o6 lién quan khac.

Muc tiéu diu tw

Quy hudng téi muc tiéu 1a mang lai loi nhudn dai han thong qua tang trudng von gbc tao
mdt ngudn thu nhép dinh ky bing cach dau tu vao cac ¢b phiéu va cic tai san c6 thu nhap cb
dinh.

Chién lwge diu tu

Quy dinh hudéng xdy dung mot danh myc da dang va can bf’mg bao gém cd phiéu (ca cd
phiéu niém yét va c¢6 phiéu chua niém yét) clia cic cong ty hoat dong tai Viét Nam c6 tiém
ning ting truong trong cac linh vure, nganh nghé khéng han ché va phi hop véi cac quy
dinh dAu tu va cac tai san ¢6 thu nhap cb dinh bao gdm tién giri ngan hang, tréi phiéu Chinh
phii Viét Nam, trai phiéu chinh quyén dia phuong, trai phiéu ¢6 bao lanh cta Chinh phu,
hodc trai phiéu doanh nghiép duoc niém yét.

Quy c6 su linh hoat trong phan bb tai san theo chién luge déu tu phong thi hodc ting trudng
tuy thudc vao co hoi déu tu sin c6 tai cac thoi diém khac nhau. Viéc phan bd tai san co thé
thay déi tuy theo nhén dinh cua Cong ty Quan Iy Quy. voi muc tiéu xuyén sudt trong toan
bo thoi gian hoat dong cua Quy 1a bao vé loi ich cua Nha Pau tu.

Pé dat dugc muc tiéu dé ra, Qu¥ &p dung phuong thirc dau tu di tir trén xuéng “Top-Down
Approach”, trong d6 viéc ddu tu va phén bb tai san s& dva trén nhimg danh gia tong thé vé
xu thé cua kinh t& vi mo, chinh sach ctia nha nude, nganh huong loi, cling nhu tiém ning
sinh 1o va an toan tin dung cua to chirc phat hanh. Quy ciing sir dung phuong phap tiép can
dau tu di tir dudi 1én “Bottom Up Approach” trong viéc lya chon timg co hoi dau tu cu thé
thong qua viée danh gia va phén tich tiém nang cta timg co hdi dau tu.

Phwong phép lwa chon dau tu
Phuong phép lua chon déu tu dbi véi cac cong cu thi truong tién té, gidy to co gia:

Lua chon cac cong cu thi truong tién té c6 ky han hop ly nhat can doi gitra mirc do rui ro va
logi nhuén, thay doi pht hop vai diéu kién thi trudng thue té.

Phuong phap lua chon dau tu d61 véi cong cu no va trai phicu:
(=] H 5

Lua chon cac cong cu ng c¢é ky han hop ly nhét can déi gitta mirc do rui ro va loi nhuén,
thay dbi phu hop véi dudng cong 13 sudt.

Phuong phép lwa chon dau tu déi véi ¢o phiéu:

Lua chon céc ¢6 phiéu ¢6 gia tri co ban, tiém nang ting truong va ty suat co tirc hop ly nhat
cén doi gitra murc d§ rui ro va loi nhuan.

Tai san dwge phép ddu tw theo luit dinh
Tai san duge lua chon dé dau tu bao gdm nhung khong giGi han boi:

Tién guri tai cac ngan hang thuong mai theo quy dinh ctia phap luét vé ngan hang;
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Ngoai té, c¢ong cu thi trudng tién t& bao gbm gidy to c6 gia, cong cu chuyén nhuong theo
quy dinh cua phap luét lién quan;

Céc loai trai phiéu Chinh phu; Trai phiéu dwoc Chinh phi bao lanh thanh toén, trai phiéu
chinh quyén dia phuong;

C6 phiéu niém yét, cb phiéu ding ky giao dich, trai phiéu niém yét cua céc t6 chirc phat
hanh hoat dong theo phép Iuat Viét Nam;

Cb phiéu, trai phiéu chuin bi niém yét, ding ky giao dich phat hanh bai cac td chic phat
hanh hoat dong theo phap luat Viét Nam, Trai phiéu doanh nghiép phét hanh boi to chuc
niém yét c6 bao lanh thanh toan cua té chiic tin dung ho#ic cam két mua lai ctia td chirc phat
hanh. Truong hO’p quy dau tu vao céc tai san nay phai dugc Ban Dai dién Quy chap thuan
bang vin ban vé loai, ma chung khoan, s6 lugng, gia tri giao dich, thoi diém thuc hién; dong
thoi phai c6 cam két cua t6 chirc phat hanh s& hoan tit hd so dang ky giao dich hodc niém

yét tai S& Giao dich chimg khoén trong thoi han muoi hai (12) thing ké tir ngdy thuc hién
giao dich.

Chimg khodn phai sinh niém yét giao dich tai cdc So Giao dich Chitng khoan, va chi nham
muc tiéu phong ngtra ri ro;

Quyén phat sinh gén lién v6i chimg khoén ma Quy dang ném gitr.

Han ché dau tu

a) Han ché diu tw cia Quy VCAMBF

(i)  Trur tién gii trén tai khoan thanh toan cua Quy tai ngan hang glam sat, khong dugc diu tu

qué bdn muoi chin (49%) tong gia tri tal san cua Quy vao tién giri tai cac ngan hang
thl.rorng mai theo quy dinh cua phap ludt vé ngan hang; Ngoai t, cong cu thi truong tién té
bao gdm gidy t& c6 gid, cong cu chuyén nhuong theo quy dinh cua phap luat lién quan;

(i) Khong dugc dau tu qué ba muoi phan trim (30%) téng gia tri tai san ctia Quy vao Tién
q p gg y

gui tai cdc ngan hang thuong ma1 theo quy dinh cua phép luat vé ngan hang; Ngoai té,
cong cu thi truong tién & bao gom gidy to ¢ gla cdng cu chuyén nhuong theo quy dinh
ctia phap luét lién quan; C4 phiéu niém yét, cb phiéu dang ky giao dich, trai phiéu niém
yét cua céc td chie phat hanh hoat dong theo phap ludt Viét Nam; C6 phibu, trai phiéu
chuin bi niém yét, dang ky giao dich phat hanh bdi cic t chirc phét hanh hoat ddng theo
phép ludt Viét Nam, Trai phiéu doanh nghiép phat hanh boi t6 chirc niém yét c6 bao lanh
thanh toén cta t6 chirc tin dung hosic cam két mua lai ciia t6 chic phét hanh; Chtng khodn
phai sinh niém yét giao dich tai cdc S& Giao dich Chimng khoén, va chi nham muc tiéu

phong ngura rui ro dugc phét hanh béi mot cong ty hodc mot nhoém cong ty c6 quan hé so
hitu vé&i nhau;

(iii) Khéng duoc dau tu qua hai muoi phin tram (20%) tdng gia tri tai san cua Qu¥ vao ching

khoan dang luu hanh clia mdt td chirc phat hanh. Chimg khoan quy dinh tai diém nay bao
gbm ca céc loai gidy to ¢6 gid, cong cu chuyén nhuong, trai phleu (trur trai phleu Chinh

phtt), c6 phiéu ¢ quyén biéu quyét, ¢b phiéu uu dai khong ¢ quyén biéu quyét; trai phiéu
chuyén doi;

(iv) Khong dau tu vao ching khodn ctia mét t6 chirc phat hanh qua mudi phan tram (10%)

tong gia tri chung khodn dang luru hanh cia to chie do, trir trai phiéu Chinh phu;

17 | Ban cao bat.h Quy dau tu can bang Ban Vlet VCAMBF

A o

.

e



(v) Tdng gia tri cac hang muc d4u tu 16n trong danh muc dau tu ctia Quy khong duge vuot

qué bén muoi phan tram (40%) tong gia tri tai san cia Quy;

(vi) Khdng duoc ddu tu qua mudi phan trim (10%) téng gia tri tai san clia Qu§ vao cb phiéu,

trai phiéu chudn bi niém yét, chudn bi ding ky giao dich phat hanh boi cac td chirc phat
hanh hoat dong theo phap luat Viét Nam, trai phiéu doanh nghiép phat hanh bai t6 chirc
niém yét c¢6 bao lanh thanh toan cua td chic tin dung hoac cam két mua lai cia to chic
phat hanh;

(vi1) Tai moi thoi diém, téng gia tri cam két trong cac giao dich chung khoan phai sinh, du ng

vay va cac khoan phai tra ctia Quy khong dugce vuot qua gid tri tai san rong cua Quy;

(viii) Khong duoc ddu tu vao cac Quy dau tu ching khoan, c6 phiéu cua cic cong ty dau tu

chirg khoan thanh lap va hoat dong tai Viét Nam;

(ix) Khong duoc dau tu truc tiép vao bt dong san, da quy, kim loai quy hiém.

b) Trudng hop co ciu diu tw dwge phép sai léch

c)

Trir trvong hop quy dinh tai diém a, muc (vii), (viii) va (ix) ¢ trén, co cau dau tu cua Quy
duoc phép sai 1éch so véi céc han ché trén chi do cac nguyén nhén sau:

e Bién dong gi4 trén thi truong cua tai san trong danh muc dau tu cua Quy;

e Thuc hién cac khoan thanh toan hop phap ctua Quy,

e Thuc hién 1énh giao dich ctia Nha Pau tu;

e Hoat dong hop nhat, sap nhap, thau tém cac t6 chirc phat hanh;

e Quy mdi duge cip phép thanh lap hodc do tich Qu¥. hop nhit Quy, sap nhap Quy ma
thoi gian hoat dong khong qua sau (06) thang, tinh tir ngay dugce cip gidy chimg nhan
dang ky 1ap Quy:

e Quy dang trong thoi gian giai thé.

Cong ty Quan Iy Quy phai diéu chinh lai danh muc dau tu dap ung cac han mirc dau tu quy

dinh & trén trong thoi han ba (03) thang, ké tir ngay sai léch phét sinh.

Trudng hop sai 1éch 1a do Cong ty Quan ly Quy khong tuan thu cac han ché dau tu theo quy

dinh phép luat hodc Didu 16 Quy, Cong ty Quan ly Quy phai diéu chinh lai danh muc dau tu

trong thoi han muoi lam (15) ngay, ké tir ngay sai léch phat sinh va chiu moi chi phi phat

sinh lién quan dén cac giao dich nay va cac ton that (néu cd). Néu phat sinh loi nhudn, phai
hach toan ngay moi khoan loi nhuén cé dugce vao Quy.

Hoat dong vay, cho vay va giao dich ky Quy

Cong ty Quan 1y Quy khong duge st dung von va tai san ctia Quy dé cho vay hodc bao lanh
cho bat ky khoan vay nao, trir trudmg hop dau tu tién gui theo quy dinh tai Piéu Ié Quy.

Cong ty Quan ly Quy khong duoc phép vay dé déu tu, trir truong hop vay ngén han dé trang
trai cac chi phi can thiét cho Quy hodc thuc hién thanh toan céc giao dich chimg chi quy véi
Nha Du tu. Tdng gia tri cac khoan vay ngan han ctia Quy khéng duoc qua nam phén tram
(5%) Gi4 tri tai san rong ciia Qu§ tai moi thoi diém va thoi han vay téi da la ba muoi (30)
ngay.




Cong ty Quan ly Quy khéng dugc sir dung tai san cta Quy dé thuc hién cac giao dich ky
Quy (vay mua chimg khoén) cho Quy hoic cho bt ky cé nhan, t6 chirc khac; khong dugc st
dung tai san ctia Quy thuc hién cac giao dich ban khéng, cho vay ching khoan.

Quy trinh quén ly rii ro dau tw

VCAM do luong va quan ly rui ro dya trén phuong phap tiép can ning dong va hudéng vé
tuong lai. Quan ly rii ro duge quy dinh tich hop trong mdi bude cua quy trinh dau tu:

Thiét 14p mé hinh dinh gia: Thong qua viéc lva chon cac loai ching khoan khéng tuong
quan v61i nhau, VCAM ting cuong da dang héa danh muc dau tur va giam rui ro cta toan bd
danh muc.

Du doén rui ro: Thong qua viée st dung két hop phuong phép do luong bién dong cua tai
san ky han dai hon va ngin hon, VCAM quan 1y v kidm soat duoce rui ro cac su kién xay ra
bat thuong trong tuong lai.

Xay dung danh muc: Rui ro duoc nhan dién va quan 1y & toan danh muc, ¢ tung loai tai san
va ¢ timg thi trudng cé biét. Pidu nay gitip dam bao danh muc dép tmg dugce mirc bién dong
da duoc thiét 1ap va xdy dung mot danh muc khong qué tap trung.

Giam sat thuong xuyén: VCAM quan ly rti ro mot cach tich cuce thong qua viéc:

e Giam sy bién dong cua danh muc néu danh muc vuot qua murc gioi han duge quy dinh
boi Cong ty (khac gidi han dau tu cua danh muc).

o Giam rui ro cta timg tai san néu mirc d6 vuot qua d l&ch chuan thong thuong.
o Phan bb lai rui ro theo huéng da dugc quy dinh trude.

Trong cac hoat dong hang ngdy, tat ca cic quyét dinh diu tu déu phai dugc phé duyét boi
Hoi dong dau tu (Chi tiét danh sach céc thanh vién Hoi dong diu tu cua Quy xem & Muc
l.c, Phan VII Ban Cho bach nay). Mot sb giéi han duoc dat ra trong qua trinh xem xét
khoan dau tu dé rui ro trong danh muc muc tiéu duoc phan bd hop 1y giita cac loai tai san,
nganh nghé va khéng qua tap trung. Dy béo rui ro duge xdy dung dya trén mirc thu nhap
qua khir cua tai san va kha ning dyu bao gan diy ctia mé hinh loi nhudn ky vong. Piéu nay
¢ nghia la mdt mirc bu rui ro sé duge dwa thém cho tai san/ nganh/ thi truong c¢é muec thu
nhdp 16n hon muc bién dong ky vong theo du doan ctia VCAM.

Cac quyét dinh déu duoc kiém tra boi Can bd Tuan thu Pau tu dé dam bao khong vuot qua

c4c gidi han dau tu va khong gély ra xung dot loi ich véi Quy theo quy dinh ctia Piéu 1€ Quy
va cua phdp luét.

Giao dich tai san cia Quy tai by phan giao dich duogc thuc hién theo quyét dinh cua Hoi

dong dau tu va duoc giam sat thuong xuyén boi Can bd Tuan thu ddu tr dé khong xay ra
giao dich vuot qua gidi han cho phép.

Ngoai ra, cac cudc kiém toén ndi bd hang nim duogc t6 chie nhim xem xét, kiém sodt cac
chinh sach, thu tuc bao gdm céc hé théng, quy trinh, thu tuc quan ly danh muc va céc dich
vu duge cung cip bai bén thir ba.
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8.

a)

b)

Phét hanh I1An dAu va giao dich chimg chi quy cac lan tiép theo

Chi tiét dot phat hanh lan diu ra céng ching (IPO)
S6 luong dang ky chao ban Téi thiéu 5.000.000 Chimg chi Qu§
Ménh gia 10.000 déng/Chimg chi Quy

Gia phat hanh (ménh gia + gia dich 10.050 déng/Chimg chi Qu¥
vu phat hanh)

Thoi gian phat hanh 17/02/2014 — 11/04/2014

Téng sb don vi Ching chi Quy di 5.431.408,95 Ching chi Quy, chiém 108,63% tong
phan phdi s6 don vi Chirng chi Quy dugc phép chao ban

Téng sb vbn thu duge tir viéc phat 54.314.089.552 dong
hanh Ching chi Quy

Téng s6 Nha diu tu 125

Quy da dap umg du cac diéu kién lap quy theo quy dinh ctia phap luét, dac biét 1a tong luong
dAu tu ctia quy phai trén 50.000.000.000 ddng (ndm muoi ty dong) va cé it nhat 100 (mot
trim) nha dau tu khong chuyén nghiép. Theo d6, Uy ban Ching khoan Nha nuéc da clp
Gidy chimg nhan dang ky lap quy sé 11/GCN-UBCK cho VCAMBF vao ngay 15/05/2014.
Ngay giao dich diu tién cua Quy VCAMBF 1a 20/06/2014.

Giao dich mua

Gié tri mua t6i thiéu: 1.000.000 VND (Mot triéu dong).

Nha Déu tu phai c6 tai khoan giao dich Chimg chi Quy trudc khi dat 1énh mua. Viée ding
ky mé tai khoan dugc thuc hién tai cac Dai ly phén phdi.

Nha Pau tu gui Phiéu dang ky mua da dién diy du thong tin kém céc chimg tir hop 1€ xac
nhan Nha DAu tu da chuyén tién vao Tai khoan cua Quy tai Ngin hang giam sét trude thoi
diém dong sb 1énh. S& tién trén chimg tir (gidy chuyén tién) phai khép voi gia tri dang ky
trén phiéu dit 1énh mua. Nha Dau tu chuyén khoan tién mua Chimg chi Quy truc tiép tir tai
khoan dung tén Nha Dau tu, phi chuyén khoan do Nha Dau tu chiu.

Nha Piu tu nudc ngoai can tuin thu quy dinh cta phép ludt c6 lién quan va tu chiu trach
nhiém trong viéc chuyén khoan tir tai khoan “gép von mua co phan” hop phap cia minh dé
diang ky mua Chimg chi Quy ciing nhu ding ky chinh tai khoan nay la tai khoan thu hudng
dé nhan céac khoan tién thanh toan c6 lién quan tir Quy.

Truomg hop 1énh mua ching chi Quy va viéc thanh toan cho 1énh mua dugc thuc hién boi ca
nhén, 6 chire khac khong phai 1a Nha Déu tu thi phiéu 1énh va tai li¢u xac nhan viéc thanh
toan phai néu rd tén, s tai khoan va gié tri thanh to4n ctia Nha Péu tu dugc huong loi.
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86 lugng Chimg chi Quy duoc phan phéi:

S6 tién ding ky mua x (I- Gid dich vu phat

86 huong CCQ dugc phdn phéi = hanh(%))

NAV cua Bon vi Quy tai ngay giao dich

$6 lugng Bon vi Quy duge phan phéi dugce 1am tron toi sb hang thi hai sau déu phay.

Thoi gian xéc nhén giao dich: Dai Iy phan phdi s& chuyén xac nhan dang ky mua téi Nha
Pau tu trong vong ba (03) ngay ké tir ngay giao dlCh Chimg chi Quy. Xéc nhan giao dich
mua dong thoi 1a x4c nhan quyén s hitu dbi voi sé lugng Pon vi Quy Nha Piu tu mua
duoec.

Trong truong hop tién thanh todn mua Chumg chi Qu§ nhiéu hon sb tién dang ky giao dich,
sb tién chénh léch s& dugc hoan tra vio tai khoan thu hudng cia Nha Dau tu ding ky trén

phiéu ding ky m¢ tai khoan giao dich Chimg chi Qu, phi chuyén tién s& do Nha Piu tu
chiu.

Lénh mua ctia Nha Dau tu khong hop 1€ trong céc truong hop sau:

e Dén 10h00 sang ngdy lam viée lién truée ctia Ngay giao dich, tién thanh toan mua
Chumng chi Quy da chuyen vao tai khoan ctia Quy thip hon gid tri dang ky mua hodc Quy
khong nhan duoc tién;

e Tién mua Chimg chi Qu§ ndp bing tién mat;

* Trong trudng hop lénh mua cua Nha Dau tu khong hop 18, tién thanh toan mua Chung
chi Quy nay s& dugc chuyén tra nguoc lai vao tai khoan chuycn dén trong vong bay (07)
ngay ké tir Ngay giao dich Chung chi Quy (T+7), phi chuyén tién s& duoc trir vao khoan

tién hoan tra nay hofic sé tién mua nay dugc sir dung cho ky giao dich tiép theo néu Nha
Péu tu dua chi thi mua.

Giao dich ban
Nha Béu tu dién ddy du thong tin vao Phiéu ding ky ban.

S6 luong Pon vi Quy ma Nha Pau tu dat ban c6 thé 1a sé 1é & dang thap phén, lam tron téi
s6 hang thir hai sau d4u phay.

Nha Dau tu ¢6 thé dit Iénh ban toan bd hogc mot phan sé Chiing chi Quy dang nim gift .

Phiéu ding ky béan phai duoc ndp tai dia diém phan phdi Chimg chi Quy cta Pai ly phan
phéi trude thoi diém déng sb 1énh.

Nha DAu tu s& nhan dugc s6 tién bang gia tri dang ky bén sau khi khiu trir cic khoan thué
theo Luat hién hanh va phi chuyén tién.

Gid tri ding ky bdn = S6 lupng Chimg chi Quy dang ky ban hop 16 * Gid tri tai san rong
tréen mot Don vi Quy - Gid dich vu mua lai.

Thoi gian xéc nhén giao dich: Pugc Dai ly phan phdi chuyén t6i Nha Dau tu trong vong ba
(03) ngay ké tir ngay giao dich Ching chi Quy.
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d)

Thoi gian thanh toan tién ban Chiung chi Qu§: Thot han thanh todn trong vong bay (07)
ngay ké tir Ngay giao dich Ching chi Quy (T+7).

Lénh ban ctia Nha Déu tu khéng hop 1€ trong céc trudng hop sau:

e Lénh ban dugc gui dén Dai ly phan phéi sau thoi diém déng s6 1énh;

e S lwong Chimg chi Qu¥ dat ban nhiéu hon s6 lwong Chimg chi Qu§ dang s& hitu.

Thuec hién mét phan Iénh giao dich

Ddp teng mét phan cua lénh ban

Theo quy dinh Cl:lfl phép luat, Céng ty Quan Iy Quy ¢ quyén chi dép tmg mét phan lénh ban
trong trong mot so6 trudng hop sau:

e Téng gia tri c4c 1énh ban (ké ca 1énh ban tir hoat dong chuyén dbi néu co) trir di tong gia
tri cac 1énh mua (ké ca Iénh mua tir hoat dong chuyén doi néu co) tai ngay giao dich
Chirng chi Quy 1én hon 10% Gia tri tai san rong cua Quy; hodc

e Vidc thuc hién toan bd 1énh giao dich ctia Nha Pau tu din t6i: gia tri tii san rong cua
Quy xuéng duéi 50 ty dong.

Trong truong hop 1é€nh ban chi duogce dap ing mot phan, Cong ty quan 1y Quy ap dung viéc
phan b 1énh ban theo nguyén tic cing mot ty 1¢: Tét ca cac 1énh ban duoc ghép clng voéi
nhau dé thuc hién, bao dam ty 1€ gifta gia tri thuc hién va gia tri dang ky mua giao dich la
nhu nhau dé dam bao cong bing cho tat ca cac Nha Dau tu.

Phin con lai cta cdc 1énh ban chua dugc thuc hién hét s& bi hiy bo. Nha Pau tu ¢ nhu céu
ban phai dang ky trong cac ky giao dich tiép theo.

Cac trwong hop tam dirng giao dich Chirng chi Quy
Chung chi Quy ¢6 thé bi tam dimng giao dich khi xay ra mot trong céc su kién sau day:

e (Cong ty Quan ly Quy khong thé thuc hién viéc mua lai Ching chi Quy theo yéu céu do
nguyén nhén bat kha khang;

e (Cong ty Quan Iy Quy khong thé xac dinh Gia tri tai san rong cua Quy vao Ngay dinh gia
mua lai Chimg chi Quy do S¢ Giao dich Chimng khoan quyét dinh dinh chi giao dich
chirng khoan trong danh muc dau tu cua Quy;

e (Cac su kién khac theo quyét dinh cta Dai hoi Nha Dau tu hoiac UBCKNN xét thdy la
can thiét.

Cong ty quan ly Quy bdo céo Ban Dai dién Quy, UBCKNN trong thoi han hai muoi bdn
(24) gio, ké tir khi xay ra mot trong céc su kién néu trén.

Thoi han tam dimg giao dich Ching chi Quy s& do Cong ty Quan ly Quy thong bao cho Nha
Dau tu, tiy thudc vao tinh hinh thuc té, nhung khong duoc kéo dai qua chin muoi (90) ngay,
ké tir ngay giao dich Ching chi Quy gan nhét.

Trong thoi han ba muoi (30) ngay, ké tir ngay két thuc thoi han tam dimg giao dich Chimg
chi Quy theo quy dinh , Cong ty Quan ly Quy phai td chirc hop dé ldy ¥ kién Dai hoi Nha
Pau tu vé viée giai thé Quy, hodc tach Quy. hoic tiép tuc kéo dai thoi han tam diung giao
dich Ching chi Quy.



Trong thoi han triéu tdp Pai hoi Nha DPau tu, néu cac nguyén nhén dan t6i viéc tam dimg

giao dich Chimg chi Quy chdm dut, Cong ty Quan ly Quy duge huy bo viée triéu tap Dai
hoi Nha Dau tu.

Trwong hop chuyén nhwong phi thwong mai
Téng cho Ching chi Quy:

* Bén cho tdng va bén duoc cho ting ndp Pon dé nghi cho tiang Chirng chi Quy toi Dai ly
phan phdi;

 Nha Ddu tu cé thé cho tang toan bo sé Chimg chi Quy dang ndm gilt hodic mot phén
nhtmg phai dam bao khong lam cho s6 lwong Chiing chi Quy sau khi cho ting thip hon
s6 lugng Chung chi Quy tdi thidu duy tri tai khoan la mat tram (100) Pon vi Quy.

Thira ké Chimng chi Quy:

° Ngum duoc thua ké Chirng chi Quy ndp day du cac gidy to theo quy dinh cua phap luat
vé thira k& gdm: Ban sao c6 chung thue gidy chimg tir; Ban sao ¢6 ching thuc di chac
hodc quyét dinh cta toa an; Cac gidy to khéc c6 lién quan (néu co).

Trong trudng hop bén duge cho ting, bén duoc thira ké chua co s tai khoan giao dich
Chumng chi Quy, bén dugc cho ting, bén duoc thira ké phai nép du gié‘iy to va lam thu tuc mo
tai khoan giao dich Chung chi Quy.

Xac nhan giao dich chuyén nhuong phi thuong mai duge Pai ly phan phdi chuyén t6i Nha
Pau tu trong vong hai (02) ngay ké tir ngay ndp day du hd so theo quy dinh.

Nguyén tic, phwong thire xdc dinh gi4 tri tai san rong

Phuong phap xac dinh Gi4 tri tai san rong va Gia tri tai san rong trén mét Pon vi Quy

e Ngay dinh gia :
Gia tri tai san rong ciia Quy duoc xac dinh vao ngay Tht Sau hang tudn. Néu Ngay dinh
gia néu trén trung vao ngay nghi 1 thi Ngay dinh gia d6 sé duoc chuyén sang ngay lam
viéc tiép theo gin nhét theo thon g bdo ctia Cong ty Quan Iy Quy.
Ngay sau khi Ngéan hang giam séat x4c nhan viéc x4c dinh Gi4 tri tai san rong va Gia tri
tai san rong trén mot Pon vi Quy 1 phi hop véi céc quy dinh cua phap luat va diéu 16
Quy, Gia tri tai san rong va Gia tri tai san rong trén mot don vi ctia Quy s& duoc cong bd
cong khai cho Nha Pau tu theo quy dinh hién hanh.

* Phuong phdp xac dinh Gia tri tai sin rong va Gia tri tai san rong trén mot Pon vi Quy

Gid tri tai san rong (NAV): 1a téng gid tri cac tai san va cac khoan dau tw do Quy s& hitu
trir di tong no phai tra c6 lien quan (nhu gid dich vu quan ly, gia dich vu giam sat, gia

dich vu luu ky, phi méi giéi, phi hanh chinh, phi dinh gia, 1ai vay ngan hang [néu c6]...)
tal ngay trudc Ngay dinh gia.

Tai Ngay dinh gia, Cong ty Quan ly Qu¥ hodc td chire cung cap dich vu duoc Uy quyén
s& tién hanh viée xéc dinh Gia tri tai san rong ctia Quy theo cic nguyén tic sau day:

23

Ban cédo bach Quy dau tu cin bang Ban Viét - VCAMBF

F

A"\



STT Loai tai san

Nguyén tac dinh gia tai san

Tién va cdc khodn twong dwong tién, cong cu thi trwong tién té

Tién giri khong ky han | .« R - .,
1 (VND) So du tién tal ngay trudc Ngay dinh gia
Gié tri quy ddi ra VND theo ty gia hién hanh tai cac t6
2 | Ngoai t¢ chtre tin dung dugc phép kinh doanh ngoai hoi tai ngay
trude Ngay dinh gia
3 | Tién Gl o5 %5 g (115\;1 tr.g tlfé‘l’l gui cong lal_ !chua dugc thanh toan tinh toi
ngay trude Ngay dinh gia
Chimg chi tién gui co tl}é
chuyén nhuong, tin phiéu
4 kho bac, hoi phicu ngén | Gid mua cong véi lai liy ke tinh t61 ngay truée Ngay

hang, thuong phiéu, va céac
cong cu thi truong tién té
chiét khau

dinh gia

Trai phiéu

Tréi phiéu niém yét

- Trai phiéu Chinh phu

- Truong hop c6 giao dich tham chleu trong vong (02)
tudn tinh dén ngay dinh gi4, va lai suét chiét khdu cua
ky dinh gi4 hién tai nim trong Gidi han chénh Iéch:
Gia duoc xac dinh 12 gia yét cudi ngay trén hé thong
giao dich tai S¢ giao dich Chimg khoan (HSX va
HNX) cua giao dich thong thuong tai ngay co glao
dich gén trude Ngay dinh gia cong lai lay ké (néu gia
yét chua bao gom i liy ké).

- Truong hop khong ¢ giao dich tham chiéu trong
vong (02) tudn dén ngay dinh gid hodc c6 giao dich
nhung lai suat chiéu khéu cua ky dinh gia hién tai nam
ngoai Gidi han chénh I¢ch thi gid tréi phiéu duoc xic
dinh theo thir ty uu tién tir trén xudng nhu sau:

+ Gia xac dinh trén co so 1ai suat chiét khiu la lai suét
chiét khau trung binh do (03) t6 chiic cung cap bao gia
dugc lya chon tai ngay giao dich gan nhit nhung
khong qua (02) tuan tinh dén ngay dinh gia; hodc

+ Gia mua cong i liy ké; hoac

+ Theo phuong phap do Ban DPai Dién Quy quyét dinh.
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Trai phiéu niém yét — Trai
phleu doanh nghiép, trai
6 | phiéu Chinh phu bao lanh,
Trai phleu chinh quyen dia
phuong

- Truong hop c6 giao dich tham chleu trong vong (02)
tuan tinh dén ngay dinh gid, va lai suat chiét khau cua
ky dinh gia hién tai nam trong Gi6i han chénh 1éch:
Gid dugc xéc dinh 1a gi4 yét cudi ngay trén hé théng
giao dich tai S¢ giao dich Chtmg khoan (HSX va
HNX) cua giao dich théng thuong tai ngay co giao
dich gin trude Ngay dinh gid cong lai lay ké (néu gia
yét chua bao gdm 1ai iy ké&).

- Truong h()’p khong c6 giao dich tham chiéu trong
vong (02) tuan dén ngay dinh gid hodc c6 giao dlch
nhung l4i suat chiéu khiu cua ky dinh gi4 hién tai nim
ngoai Gidi han chénh léch thi gid trai phiéu dugc xac
dinh theo thir tu uu tién tir trén xudng nhu sau:

+ Gia mua cong 1ai liiy ké; hodc

+ Theo phuong phép do Ban Pai Dién Qu§ quyét dinh.

Tréai phiéu niém yét — Trai
7 phleu chuyén dbi thanh cb
phiéu

- Tai ngdy trude ngay chuyén déi thanh cd phiéu, gia
dugc xac dinh theo co s& trai phiéu doanh nghi¢p niém
yét nhu trén.

- Tai ngay chuyén ddi thanh cb ph;eu gia dugc xac
dinh theo nhu cac tiéu chi cia muc C6 phiéu.

8 | Trai phiéu khong niém yét

- Gi4 duoc xé4c dinh theo thit tu wu tién tir trén xubng
nhu sau:

+ Gia mua cong 14i liy ké;
+ Ménh gia cong lai Ity ké;
+ Theo phuong phap do Ban Dai dién Quy quyét dinh

Déi voi trai phleu chuyen d6i thanh cb phiéu: Tai ngay
trudc ngay chuyen doi, gia duoc xdc dinh theo co s¢
gia trai phleu khong niém yét nhu trén. Tai ngay

chuyén déi thanh cb phleu gia dugce xac dinh nhu cac
tiéu chi cua muc C6 phiéu.

AN, L |

Cé phiéu
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C6 phiéu niém yét trén So
9 | Giao dich Chung khoan Ho
Chi Minh

- Gia dong cura (hodc tén goi khac theo quy ché cua S¢
giao dich chimg khoan) tai ngay c6 giao dich gan nhat
trudce ngay dinh gia;

- Truong hop khong c6 giao dich nhiéu hon hai (02)
tuan tinh dén ngay dinh gia, vu tién thyc hién theo thir
tu tir trén xuong mot trong cac mue gia sau:

+ Gia dong cira (hodc tén goi khac theo quy ché cuia So
giao dich chimg khoan) tai ngay c6 giao dich gan nhat
trong vong 03 thang trude ngay dinh gia; hodc

+ Gid mua; hoac

+ Gi4 tri s6 sach; hoiic

+ Gia x4c dinh theo phuong phép duge trinh Ban Dai
dién Quy phé duyét cho ting truong hop cu thé va
duogc Ban DPai dién Qu¥ chap thuan.

CH phiéu niém yét trén So
10 | Giao dich Chung khoan Ha
Noi

- Gia dong cura (hoac tén goi khac theo quy ché cua SO
giao dich chimg khodn) tai ngay c6 giao dich gan nhat
trude ngay dinh gia;

- Truong hop khong c6 giao dich nhiéu hon hai (02)

tudn tinh den ngay dinh gia, vu tién thuc hién theo thir
fur tir trén xuong mdt trong cac muc gia sau:

+ Gia déng ctra (hoac tén goi khac theo quy ché cua S¢
giao dich ching khodn) tai ngay co giao dich gan nhat
trong vong 03 thang trude ngay dinh gia; hoac

+ (Gi1d mua; hoac

+ Gi4 tri s6 sach; hodc

+ Gia x4c dinh theo phuong phap dugc trinh Ban Dai

dién Quy phé duyét cho timg trudng hop cu thé va
duoc Ban Pai dién Quy chip thuan

C6 phiéu cna Cong ty dai
11 | ching déng ky giao dich
trén hé thong UpCom

- Gia dong ctra (hodc tén goi khac theo quy ché cua S¢
giao dich chimg khoan) cua ngay c6 giao dich gan nhét
trude ngay dinh gia;

- Truong hop khong c6 giao dich nhiéu hon hai (02)
tuan tinh dén ngay dinh gia, vu tién thyc hién theo thir
tu tir trén xuong mat trong cac murc gia sau:

+ Gia dong cura (hoac tén goi khac theo quy ché cua So
giao dich chung khoan) tai ngay co giao dich gin nhat
trong vong 03 thang trude ngay dinh gia; hodc

+ Gia mua; hodc

+ Gia tri s6 séch; hoic

+ Gia xac dinh theo phuong phap dugc trinh Ban Dai
dién Quy phé duyét cho timg truong hop cu thé va
duoc Ban Pai dién Qu¥ chap thuan.
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12

C6 phiéu cua cong ty dai
ching dgmg thuc hién thu
tuc chuyén san giao dich

Trong thoi gian cong ty dai _chung dang thuc hién tha
tuc chuyén san giao dich, cé phiéu dugce dinh gia theo

gia dong clra tai ngay c6 giao dich gan nhat trude ngay
dinh gia.

13

Cb phiéu da dang ky, luu ky
nhung chua niém yét, chua
dang ky giao dich

- Gié trung binh dva trén bdo gia (gia cua giao dich
thuc hién thanh cong tai ngay giao dich gan nhat trude
ngay dinh gid) do t6i thiéu 03 to chic bdo gia khong
phai 1a ngudi ¢6 lién quan cung cip;

- Truong hop khong ¢6 du bao gid cua tdi thiéu 03 tb
chirc bédo gid, uu tién thuc hién theo thtr tu tir trén
xuong mat trong cac mirc gia sau:

+ Gia trung binh dwa trén bao gia cua 02 t6 chirc cung
cép béo gia; hodc

+ Gia cua ky bdo cdo gin nhét nhung khong quéa ba
(03) thang tinh dén ngay dinh gig;

+ Gia mua; hodc
+ Gia tri sb sach; hoac
+ Gia xdc dinh theo phuong phap duoc trinh Ban Dai

dién Quy phé duyét cho ting trudng hop cu thé va
dugc Ban Dai dién Quy chép thudn.

14

Cb phiéu duoc phép dau tu
nhung chua dang ky, luu ky
va chua niém vyét, chua
dang ky giao dich

- Gia trung binh dya trén béo gia (gia cua giao dich
thuc hién thanh cong tai ngay giao dich gan nhét trude
ngay dinh gia) do tbi thiéu 03 to chue bdo gia khong
phai 1a nguoi ¢6 lién quan cung cép;

- Trudong hop khong c6 du bao gia cua téi thidu 03 td
chirc bao gia, wu tién thuc hién theo thu tu tir trén
xudng mot trong cac mire gia sau:

+ Gid trung binh dua trén bdo gid cua 02 t6 chic cung
cap béo gi4; hodc

+ (Gid mua; hodc

+ Gia tri s6 sach.

15

C6 phiéu bi dinh chi giao
dich, hodc hiy niém yét
hodc huy dang ky giao dich

Uu tién thuc hién theo thir tu tir trén xuéng mot trong
cac muc gia sau:

- Gi4 trj s0 sach; hoac
- Ménh gia; hoic
- Gia xdc dinh theo phuong phap dugc trinh Ban Pai

dién Quy phé duyét cho timg truong hop cu thé va
dugc Ban Pai dién Quy chép thuan.
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16

C6 phiéu cua to chirc trong
tinh trang giai thé, pha san

Ul tién thuc hién theo thir tu tir trén xuéng mot trong
cac murc gia sau:

- 80% gia tri thanh ly cua co phleu do tai ngay 1ap bang
can dbi k& todn gan nhat trude ngay dinh gia; hoic

- Gia xéac dinh theo phuong phap dugc trinh Ban Dai
dién Quy phé duyét cho timg truong hop cu theé va
duoc Ban Pai dién Qu¥ chap thuan.

17

Cb phén, phan von gop khac

Uu tién thuc hién theo thir tu tir trén xuéng mot trong
cac mirc gia sau:

- Gia mua/gia tri von gop; hoac
- Gia tri so sach; hodc

- Gia xé4c dinh theo phuong phap dugc trinh Ban Dai
dign Quy phé duyét cho timg trudng hop cu thé va
duoc Ban Dai dién Quy chip thuan.

Chirng khodn phai sinh

Gia dong cua tai ngay giao dich trude gan nhét trudc
Ngay dinh gia

Gia xac dinh theo phuong phap duge trinh Ban Dai
dién Quy phé duyét cho timg truong hop cu theé va
dugc Ban Pai dién Quy chap thuén.

Quyén mua chtig khodn phat sinh tir cac chimg khoan
dang dugc nam giit boi Quy duge ghi nhan trén bang
can dbi ké toan va két qua hoat dong chua thyc hién
trong ky 1p bao cao tai chinh. Gia tri cua quyén mua
chimg khoan dugc xac dinh la phin chénh léch giita
gia tri hop ly (theo cdc phwong phap néu trén) cua
chimg khoén tai ngay cua bao cao tai chinh va sd tién
thuc tra dé thue hién quyén mua vio ngiy thong bao
thuc hién quyén mua, nhan véi ty 18 thuc hién quyen.

Gid xac dinh theo phuong phap dugc Ban Dai dién
Quy chap thuén cho ting truong hop cu thé.

18 Chimg khoan phai = sinh
niém yét
Chimg khoén phai sinh
19 | niém y¢t khong c6 giao dich
trong vong 02 tuan tro lén
20 | Quyén mua ching khoan
Cac tai san khac
Cac tai san duge phép dau
21 :
tu khac
Céc cong cu khong tra lai
2 bao gbm tin phiéu, trai

phiéu, giay to c¢6 gia va cac
cong cu tra 1ai khac

Gia thi truong la gia 3 yét trén hé théng giao dich cuia So
giao dich ching khoan; truong hop Khong co gia yet
thi mic gia dwgc xac dinh theo mé hinh chiét khau
dong tidn can cr vao 1ai suét trung thau hodc mot 1ai
suat khac do Ban Dai dién Quy quy dinh va thot gian
nim giir cong cu

Ghi chu:

Gi6i han chénh léch: duge hiéu 1a 1ai suét chiét khéu cua ky dinh gid c6 bien dong tang
hoac glam tor 0,5% tro len so voi lai suft ctia ky han tlrcrng ung, trén ducmg cong lal sudt
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VBMA (l4i suat nay duoc x4c dinh theo phuong phép ndi suy tuyén tinh) déi véi trai
phiéu Chinh phu, va bién dong tang hodc giam tir 1% troy len ddi vai trai phiéu doanh
nghiép, trai phiéu Chinh phu bao lanh, trdi phiéu chinh quyén dia phuong so véi lai sudt
chiét khiu cua ky dinh gia gan nht.

Téng no phai tra ciia Quy la cic khoan no hodc cac nghia vu thanh to4n cia Quy tinh dén
ngay truéc Ngay dinh gia.

Gid tri tai sin rong (NAV) = Tong tai sin c6 ciia Quy - Tong ng phai tr cia Quy

Gia tr tai san rong ctia mot Pon vi Quy bang Gia tri tai san rong ciia Quy chia cho tong sb
Don vi Quy dang luu hanh tai ngay giao dich gan nhat truéc Ngay dinh gia.

Gia tri tai san rong dugc lam tron theo quy dinh trong linh vuc ké toan, kiém toan. Phin du
phat sinh tir vi¢c 1am tron gia tri tai san rong ctia Quy dugc hach toan vao Quy.

Quy trinh dinh gia tai san Qu¥y

e Vao Ngay dinh gia, Cong ty Quan ly Qu¥ hodc T chic cung cfip dich vu duge uy quyén

thue hién x4c dinh Gia tri tai san rong va Gia tri tai san rong trén mot Pon vi Quy cac

theo cac nguyén tic dinh gia hop Iy quy dinh trong S6 tay dinh gi4 da duoc Ban ai dién
Qu¥ phé duyét.

e Ddi voi gia tréi phleu chua niém yét: Cong ty Quan ly Quy hoic T6 chire cung Cép dich

vu duge Uy quyén thuc hién 14y gié tir T6 chirc cung cap bao gia trong danh sach da
- dugc Ban Dai dién Quy phé duyét.

* (Gia tri tai san rong cua Quy, Gi4 tri tai san rong trén mdt Pon vi Qu§ duge chuyén cho
Ngan hang Gidm sat xac nhan. Viéc x4c nhan gia tri thuc hién bang vin ban, hodc truy
xuat thong qua hé théng thong tin di¢én tr cia Ngan hang Giam sat da duoc Cong ty
Quan Iy Qu¥ chip thuan.

* Truong hop bi dinh gi4 sai, Ngan hang Giam sat phai thong bdo va yéu cau Cong ty
Quan ly Quy diéu chinh trong thoi han hai muoi bon (24) gio.

10. Cong bb gia tri tai san rong

Trong thoi han téi da ba (03) ngay, ké tir ngay dinh gid, Gia tri tai san rong cua Quy, Gia tri tai
san rong trén mot Pon vi Quy phai dugc cong b trén cac trang thong tin dién tir cia Cong ty

Quan ly Quy, Td chue cung cap dich vu ¢6 lién quan, Pai ly Phan phdi hodc cac phuong tién
thong tin dai chung khac cho Nha Pau tu.

11.

a)

Cic loai phi hay gia dich vu va chi phi
Phi hay gis dich vu ma Nha Piu tw phai tra
Gia dich vu mua (Gia dich vy phat hanh):

Gia dich vu phat hanh dugc trir vao tong s tién dang ky mua trude khi tinh sé luong Ching

chi Quy dugc phan phdi. Gia dich vy phat hanh trong céc 14n giao dich Ching chi Quy 1a
0,5%/tong gia tri dang ky mua.

Gia dich vu ban (Gia dich vu mua lai):
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b)
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Gia dich vu mua lai duoc trir di tir gid tri giao dich Ching chi Qu¥y va dugc khau trir ngay
khi Quy thanh toan cho Nha Pau tu, dugc tinh theo ty 1é phan trim trén gié tri giao dich
thuc hién duoc. Gia dich vu mua lai 1a 0,5%/gia tri ban thuc hién duoc.

Viéc ting cac mire gia dich vu phat hanh va gia dich vu mua lai chi dugc thye hién khi ¢6 su
thong qua cua Pai hoi Nha Pau tu. Gia dich vu phét hanh t6i da khong duoc vuot qué ndm
phin tram (5%) gi4 tri giao dich. Gia dich vu mua lai t&i da khong duge vuot qua ba phan
tram (3%) gia trj giao dich. Thoi diém 4p dung mirc gia dich vu méi ting sém nhét la chin
muoi (90) ngay ké tir ngay Cong ty Quan ly Quy cong b vé cdc mirc gid dich vu méi trén
trang thong tin dién tr cua cong ty.

Phi hay gia dich vu ma Quy phai tra
Gia dich vu quan 1y tai san tra cho Cong ty Quan ly Qu¥

e Gia dich vu quan ly tai san la 0,90% (khoéng phiy chin phan trim) mot nim tinh trén
téng Gid tri tai san rong cia Qu§ vao Ngay dinh gid va dugc tra cho Cong ty Quan ly

Quy trong vong 10 ngay lam viéc ké tir ngay cudi thang dé thuc hién cic dich vu quan Iy
Quy déu tu cho Quy.

e Giadich vu quan ly dugc tinh theo cong thirc nhu sau:

Gia dich vu quan Iy = 0,9% * Gid tri tai san rong tai Ngay dinh gia * S6 ngay thuc té
trong ky dinh gid/ S6 ngay thiee (¢ trong nam (365 hodc 366)

Phi hay gia dich vu luu ky

Phi hay gi4 dich vu luu ky 14 0,06% Gia tri Tai san Rong mot nam tinh trén tong Gia tri Tai
san Rong ctia Quy vao ngay dinh gid va duoc tra cho Ngén hang giam sat hang thang trong
vong 10 ngay lam viée ké tir ngay cudi thang dé thuc hién cac dich vu gidm sat va luu ky
cho Quy. Mirc gia dich vu tbi thiéu la: 20.000.000 dong/quy/thang. Phi hay gia dich vu luu
ky tbi da duoc tinh theo cong thire nhu sau:

Phi hay gia dich vu luu ky = 0,06% * Gia tri Tai san Rong tai ngay dinh gia * Sé ngay thuc
té trong ky dinh gi4/ S6 ngay thuc té trong nam (365 hodc 366)

Gia dich vu quan tri va giam sat

Gia dich vu quan tri va gidm sat quy la 0,05% Gia tri Tai san Rong mot nam tinh trén tong
Gia tri Tai san Rong cuia vao ngay dinh gia va dugc tra cho t chirc cung cap dich vu hang
thang trong vong 10 ngay lam viéce ké tir ngay cubi thang dé thuc hién dich vu quan tri qu¥
cho Quy. Gid dich vu quan tri qu¥ téi da duge tinh theo cong thirc nhu sau:

Gia dich vu quan tri quy = 0.03% * Gia tri Tai san Rong tai ngay dinh gid * S6 ngay thuc té
trong ky dinh gia/ Sé ngay thuc té trong nam (365 hodc 366). Mt gid dich vu téi thiu la
15.000.000 dong/théang

Gia dich vu giam sat quy = 0.02% * Gia tri Tai san Rong tai ngay dinh gia * S6 ngay thuc té
trong ky dinh gia/ S6 ngay thuc té trong nam (365 hodc 366). Mt gia dich vu t6i thiéu la:
5.000.000 dong/quy/thang.

Ghi chu déi vé6i phi hay gia dich vu luu ky, quan tri va gidm sat:



12.

Biéu phi tren chua bao gébm thué GTGT (néu ¢6) cho ting loai nghiép vu phai tra cho td
chic cung cdp dich vu ¢6 lién quanGia dich vu dai ly chuyen nhuong la muc gia dich vu do
Quy VCAMBEF chi tra hang thang cho Té chuc cung cap dich vu dai ly chuyén nhugng cho
Quy. Gi4 dich vu dai 1y chuyén nhuong bao gom:

* Gia dich vu duy tri dich vu dai ly chuyén nhuong 1a 10 triéu df‘mg! thang va duoc tra
hang thang (chua bao gdm VAT)

o Gia dlCh vu 1ap dach sich thuc hién quyén 1a 1 triéu ddng/lan lap danh sach thuc hién
quyen (chua bao gom VAT)

Chi phi kiém toén tra cho tb chitc kiém todn
Chi phi tra cho t6 chire dinh gia doc 14p dé dinh gi4 tai san ciia Qu§

Chi phi dich vu tu van phap 1y, dich vu bao gia va céc dich vu hgp ly khdc, thu lao tra cho
Ban Dai dién Qu¥y

Chi phi du thao, in 4n, gui Ban cdo bach, Ban céo bach tém tét, béo cdo tai chinh, x4c nhan
giao dich, sao ké tai khoan va cdc tai liéu khic cho Nha Pau tw; chi phi cong bd thong tin
cta Quy; chi phi té chirc hop Pai hoi Nha Dau tu, Ban Dai dién Qu¥y

Chi phi lién quan dén thuc hién cac giao dich tai san cta Quy
Céc chi phi hop ly, hop 1& khac
Thué dénh trén céc phi va cac loai 1¢ phi khac

Quy s€ thanh toan cdc khoan gi4 dich vu quéan 1y cho Céng ty Quan Iy Quy; gia dich vu

glam sat, phi hay gia dich vu luu ky cho Ngan hang Giam sat; gid dich vu quan trj Qu§ cho.
to chirc cung cp dich vu khéc va cac khoan thué va phi (néu c6) lién quan dén viée thanh',.;
todn cdc loai phi néu trén, ké ca thué gid tri gia tang va 1¢ phi ngén hang.

Phén chia lgi nhuin va chinh sich thué

Cong ty Quan ly Quy duoc phén chia loi nhuan ctia Qu§ cho Nha Dau tu. Loi nhuédn phéan
chia dugc trich tir ngudn loi nhuan da thuc hién cua Quy. Cong ty Quan ly Quy chi dugc
phan chia l¢i nhuan khi Quy da hoan thanh hodc c6 du nang luc tai chinh dé hoan thanh
nghia vu thué va cac nghia vu tai chinh khc theo quy dinh cua phép luat; Qu¥ van phai bao
dam thanh todn du cdc khoin ng, nghia vu tai san khac dén han truéc khi tra hét sé loi
nhuén da dinh. Lich trinh va ké hoach thuc hién phéi dugce céng bd cong khai trén trang
thong tin dién tir cia Cong ty Quan ly Quy.

Hinh thac phan chia lgi nhudn bang tidn hoic bing Pon vi Quy. Viéce phan chia loi nhudn
phai dugc sy chap thudn trude ctia Dai h01 Nha Pau tu hoac duge su chép thuén cia Ban

Pai dién Quy (néu Pai hoi Nha Pau tu gan nhat da iy quyén cho Ban Dai dién Quy quyét
dinh).

Khi Quy tra ¢6 tirc cho nha dau tu, Quy phai tudn thu quy dinh khau trir va ndp thué theo
Thong tu 78/2014/TT-BTC ngay 18 thang 6 nim 2014 dugc sira ddi bd sung theo Thong tu
96/2015/TT-BTC ngay 22 thang 6 nim 2015 va Théng tu s6 111/2013/TT-BTC ngay 15
thang 8 nam 2013 duogc sira d6i bd sung theo Thong tu 92/2015/TT-BTC ngay 15 thang 6
ndm 2015 do Bo Tai chinh ban hanh, va Cong van s6 10945/BTC-TCT ngay 19 thang 8 nam
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2010 cua Téng Cuc Thué vé chinh sach thué ddi véi viéc chia co tie cho td chirc dau tu.
Theo d6, khi tra cb titc cho céc tb chirc dau tu, khong phan biét td chic dau tu trong nude
hoiic nude ngoai, Cong ty Quan 1y Qu¥ cén giit lai 20% loi nhuan dwoc phan phdi (ngoai trir
phin loi nhuin duoc phéan phdi da chiu thué thu nhap doanh nghiép & khéu trudce va lai trai
phiéu thu duoc tir trai phiéu thudc dién mién thué theo quy dinh cta phap luét hién hanh).
Khi tra ¢ tirc cho nha déu tu ca nhan, Cong ty Quan 1y Quy c6 trach nhiém khiu trir s thué
thu nhdp ca nhan béng 5% loi nhudn dugc phan phéi.

13. Pdi ngii quén 1y diu tw Quy

Ong Pham Hop Phé (Pham Pho Ong Phd hién 1a Giam déc Diéu hanh cia VCAM, chiu

Hop)
Giam déc Pidu hainh VCAM

Ba Tran P Quyén
Truéng bé phan K¢ toan Quy

trach nhiém quan tri cac hoat dong thuong nhit cua
VCAM, bao gdm ca hoat dong quan ly qu§ dau tu.

Trude khi gia nhdp VCAM, 6ng Phé giir chitc vu Pho
Chu Tich Quy IDG Ventures Viét Nam (2006-2017),
thanh vién sang lap muaban.net, chiu trach nhiém quan
Iy cac hang muc dau tu, nghién ciru danh gié thi trudng,
phén tich co hoi dau tu, phat trién doanh nghiép, goi
von va thoai von, cho céac cong ty giai doan khai nghiép
va ting truong trong linh vuc cong nghé thong tin,
truyén thoéng, thuong mai dién to nhu Hotdeal.vn,
NhacCuatui.com, Webtretho.com...

Trude d6 dng c6 5 nam l1a CS van cip cao Cong nghé
Thong tin (Senior IT Consultant II) tai Truong Dai hoc
Nam Cali, Hoa Ky.

Ong c6 bang Thac s§ vé Quan tri Hanh chinh cong tai
truong Dai hoc Nam Cali, Hoa Ky, bang Cr Nhan
nganh Khoa hoc May tinh va nganh Quan hé Qudc Té
tai truong Pai hoc Nam Cali, Hoa Ky. Ngoai ra, ong c6
Chtmg chi Hanh nghé Quan 1y Quy do UBCKNN cép.

Gia nhdp VCAM tir nam 2011, ba D& Quyén c6 kinh
nghiém trong thi trudng tai chinh va quan tri quy dau tu
chimng khoan. Ba da c6é kinh nghiém quan tri cac quy
dau tu thanh vién va quy mo cua VCAM, bao gbébm
VCF, VCHF va VCAMBF. Ba di liy bang Cir nhan
chuyén nganh Ngan hang va Tai chinh tai truong Dai
hoc Singapore Institute of Management. Ba Quyén co
Chting chi Hanh nghé Quan 1y Quy do UBCKNN cép.
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14. Ban Dai dién Quy
Danh sach Ban Pai dién Quy

Ho va tén Chire Bﬁng cap Qua trinh cong tac
vu
Ong Tran | Chutich | - Cunhénnganh | Ong Tran Phat Minh c6 bé day kinh
Ph4t Minh | Ban Dai Tai chinh ké nghiém trong linh vuc tai chinh va ngan
Dién toan doanh hang. Ong da dam nhan nhiing chirc vy
Quy nghiép truong | Ké toan truong va Phé Tong Giam déc tai
Dai hoc Kinh | Ngén hang TMCP Phuwong Nam; Thanh
t& TP. H Chi | vién Hoi ddng Quan tri ctia Chimng khoan
Minh Phuong Nam; Thanh vién Hoi ddng Quéan
tri ciia Ngén hang TMCP Kién Long.
Ong Cung Thanh - Thac s§ quan Ong Viét [a mot trong nhung ¢d dong
Tréan Viét vién tri kinh doanh | sang 1ap ctia VCAM va hién la Tdng
Ban Dai cua truong Dai | Giam doc cia VCAM. Ong chiu trach
dién Hoc Sydney nhiém vé cac hoat dong dinh gia, xay
Quy = SN By dung co cau danh muc dau tu va quan tri
Hoc v& K§ rui ro. Trude do, Ong da timg la Giam ddc
i <'rn:4 | Phan tich va Giam d6c Dau tu ctua Quy
thudt Ché Bién
Thitc Phim ci Péu Tu Vietnam Holding, Thuy S§. Ong
Vién Cong 1a mot trong nhitg chuyén gia dau tién
Nehé Od cta Trung Tam Giao Dich Chimg Khoan
ghé Odessa : . = "
s S e TP. HCM khi trung tAm méi duogc thanh
(Lién X0 ct) e
14p nam 1998.
Ong Huynh | Thanh - Curnhén Ong Huynh Richard L& Minh ¢6 kinh
Richard Lé | vién Thuong mai nghiém lau ndm trong nganh kiém toan va
Minh Ban Dai cua Pai hoc quan tri chuyén nghi¢p. Ong timg gitx
dién Curtin chirc vu Giam déc
Quy University of PriceWaterhouseCoopers Viét Nam. Hién
Western tai, ong la Thanh vién Hoi dong Quan tri
Australia ctia Cong ty Cd phan Chtrng khoan Ban
- Thanh vién cua | ¥ ¢t
Hiép hoi Ké
toan vién Cong
ching Uc
(Australian
CPA)

15. Cip nhat tinh hinh Quy VCAMBF

a) Két qua hoat djng

IR

2019 Q1°2020

NAYV (dong) 74.642.489.329  75.406.769.302 61.430.562.180
S6 lugng CCQ (¢b phiéu) 6.351.545,52  6.327.132,85  6.343.947,92
NAV/CCQ (ddng) 11.751,86 11.918,00 9.683,33
NAV/CCQ cao nhat trong ky (dong) 12.714,52 12.502,11 11.960,86
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NAV/CCQ thép nhét trong ky (ddng) 10.339,97 11.489,70 9.683.,33

Chi phi hoat dong/NAV trung binh trong ky 2,18% 2,07% 2,11%
%

EFf)z, d6 vong quay danh muc trong ky (lan) 1,68 0.87 0,64
Tang trudng lily ké tir khi thanh 1ap(%) 17,52% 19,18% -3,17%
VNI-Index (%) 68,55% 81.,48% 25,12%

HNX-Index (%) 45,59% 43,19% 29.40%

Tang trudong ké tir dau nam (%) -6,36% 1,41% -18,75%
VNI-Index (%) -9.32% 7,67% -31,06%

HNX-Index (%) -10,81% -1,65% -9,63%

b) Cac chi tiéu hoat dong

Ty I¢ chi phi hoat dong

Tong chi phi hoat dong ctia Quy x 100%
T§ 12 chi phi hoat déng (%) = ———— = 275 Quy 0

Gia tri tai san rong trung binh trong nam

Ty 1€ chi phi hoat dong cua Quy VCAMBF dugc duy tri 6n dinh qua cac thoi ky nhu trén
bang so sanh.

Téc dd vong quay danh muc

Tdéc d6 vong quay danh muc (%)
_ (Téng gid tri mua vao trong ky + Tdng gid tri ban ra trong ky) x 100%

2 x Gia tri tai san rong trung binh trong nam

Téc d6 vong quay danh muc giam déan thé hién thoi gian nam giit cdc khoan dau tu trong
danh muc cua Quy dugc kéo dai hon.

¢) Ké hoach phin chia lgi nhuin ciia Quy

Nhfmg quy dinh vé viée phén chia 1¢i nhuén ctia Quy VCAMBF dugc quy dinh tai Muc 10,
Phan VI cﬁfl Ban Céo bach nay; , )

Téi thoi diém 31/03/2020, loi nhudn gdp thue té phan phdi trén mét don vi Chung chi Quy
lity ké 1a 2.500 dong/Chimg chi Quy.

Trong nam tai chinh 2015, lgi nhuan gop thuc té phan phdi trén mdt don vi Chiing chi Quy
la 300 ddng/ménh gi4. Téng sb loi nhudn phan chia cho Nha Pau tu 1a 1.782.351.366 dong.
Trong ndm tai chinh 2016, loi nhuén gop thuc té phan phdi trén mét don vi Chimg chi Quy
14 700 ddng/ménh gia. Tong sé loi nhuén phan chia cho Nha Pau tu 1a 4.151.042.133 dong.
Trong ndm tai chinh 2017, loi nhuén gdp thuc té phan phéi trén mot don vi Ching chi Quy
la 1.000 ddng/ménh gia. Tdng sb loi nhudn phan chia cho Nha Pau tu la 5.961.553.960
dong.

Trong nam tai chinh 2019, loi nhudn gdp thuc té phan phdi trén mot don vi Ching chi Quy
la 500 ddng/ménh gia. Tong sd loi nhuan phéan chia cho Nha Dau tu 1a 3.053.465.780 dong.

d) Du bdo két quéa hoat djng ciia Quy

Céc du bdo, wée doan vé tinh hinh kinh & vi mé trong ban cdo bach nay khong ham y dam
bao vé két qua hoat dong trong twong lai ctia Quy.




VIIL.

b)

THONG TIN VE CONG TY QUAN LY QUY

Cic théng tin chung vé Céng ty Quan Iy Quy

Tén Cong ty : Cong ty C6 phin Quan Iy Quy Péu tw Chémg khodn Ban Viét

Giy phep thanh 14p va hoat dongp sb 08/UBCK- -GPHPQLQ do Uy ban Chirng khoan Nha
nude cap ngay 25/10/2006; sé 09/GPPC-UBCK do Uy ban Ching khoan Nha nuéc cip

ngay 09/05/2014.

Tru s& chinh : Phong 2303, Lim Tower, 9-11 Tén Ptc Thing, Phudong Bén Nghé,

Quan 1, Tp. H6 Chi Minh

Dién thoai : +84 28 38239909

Fax : +84 28 38246329

Vén diéu 16 : 130.000.000.000 (mdt tram ba muoi ty) ddng.

Téong quan vé Céng ty C phin Quan Iy Quy Piu tw Chitng khoin Ban Viét

Thanh lap vao cudi nim 2006, VCAM luon dong hanh cung cac Nha Béu tu trong qud trinh
di t6i thanh cong. Vi d6i ngli nhan lyc ban dia ¢6 trinh d6 déng cap qudc té, cuing ude vong
nhiét huyét cua tudi tré, VCAM phan dau tro thanh mot trong nhitng cong ty quan ly Quy
hang dau tai Viét Nam. VCAM di quan ly 02 (hai) Quy dong trén thi trudong 12 Quy Dau tu
Ching khoan Ban Viét (VCF) va Quy Dau tu Chimg khoan Y Té Ban Viét (VCHF). Tbng
gia tai san quan ly ctia cong ty 1én dén gan 80 triéu USD. Hién tai, song song véi viéc quan
Iy quf m& Quy Pau Tu Can Bing Ban Viét, VCAM con thuc hién déu tu mao hiém vén
trong nude thong qua quy Viét Capital Ventures, quan 1y danh muc uy thac va dau tu vao

linh vue gido duc.

Hi dong quan tri / Ban linh dao VCAM

Ba Nguyén Thanh Phwong
Chii tich Hpi dong quan tri

Ba Nguyén Thanh Phuong 14 thanh vién sang lap cua
Cong ty Quan ly Quy Pau tu chung khoan Ban Viét
(Viet Capital Asset Management — VCAM) va Céng ty
Chung khoan Ban Viét (Viet Capital Securities — VCSC).
Ba hi¢n dang dam nhiém vi tri Chu tich Hoi ddng Quan
tri cia VCAM va VCSC ké tir thoi diém thanh 14p nim
2007. V6i vige thay d6i nhan dién thuong hiéu ciia Ngan
hang Ban Viét — Viet Capital Bank (tién than 1a Ngan
hang Gia Dinh), Ba Phuong dugc bau chon vao Héi ddng
Quan tri ngdn hang nay tir thang 2/2012. Trong vai trd
thanh vién HDQT, Ba Phugng chiu trich nhiém vé dinh
huéng tam nhin, quan trj chién luge, hd tro Ban Didu
hanh véi muc tiéu dua Viet Capital tr¢ thanh nhiing don
vi cung cAp dich vu tai chinh hang d4u trén thi truong.

Ba Phuong ting giir chitc vu Phé Giam déc Tai chinh
Cong ty Lién doanh Holcim (Viét Nam), tdp doan da
qubc gia Thuy Si, mdt trong nhitng nha dau tu nudc
ngodi l6n nhét tai Viét Nam. Truéc khi sang lap Viet
Capital, Ba git vai tro Giam déc Diu tu cua Quy
Vietnam Holding, mdt quy dau tu nudc ngoai nidm yét
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trén thi truong chimg khoan London.

Ba Phuong tét nghiép Cir nhan nganh Tai chinh — Ngan
hang, Dai hoc Kinh té Quéc dan (Ha Noi). Ba da hoan tat
chuong trinh Thac si chuyén nganh Quan tri tai chinh
Pai hoc Quéc té tai Geneva (International University in
Genava), Thuy ST.

Ong Cung Tran Viét Ong Viét 1a mdt trong nhimg c6 dong sang lap cua
Thanh vién Hoi é“(’ing quan tri VCAM va hién la Téng Giam dbec ctia VCAM. Truée khi
kiem Tong Gidm doc duoc bd nhiém, ong l1a Giam dbc Nghién ctru & Phén

tich Pau tu. Ong chiu trach nhiém vé cac hoat dong dinh
gi4, x4y dung co cdu danh muc dau tu va quan tri rii ro.
Truge d6, Ong da timg 12 Giam déc Phan tich va Giam
déc Piu tu cia Quy dau tu Vietnam Holding, Thuy S¥.
Ong 1a mét trong nhitng chuyén gia dau tién ctia Trung
Téam Giao Dich Chimg Khoan TP. HCM khi trung tam
mdi duge thanh 14p nam 1998, Ké tir nam 2002, 6ng la
Giang vién mén Quan tri Tai chinh va Dinh gia Doanh
nghiép tai khoa Kinh té, Pai hoc Qudc gia TP. HCM. La
thanh vién sang 1ap cta Cong ty Tu vin PSV, ong di c6
qua trinh cdng tac chat ch& voi hai cong ty chung khoan
hang dau ctia Viét Nam.

Ong Viét t6t nghiép Thac sy Quan tri Kinh doanh cta
truong Dai hoc Sydney ddng thoi la Cir nhan Khoa hoc
vé K§ thudt Ché bién Thuc phdm cua Vién Cong Nghé
Odessa (Lién X0 ci)

Ong Pham Gia Tuén Ong Tuén timg 1a Tong Giam Poc ctia Viet Capital Asset

Thanh vién HGi dong quan tri Management (VCAM) dong thoi dam nhiém Giam dbe
didu hanh Quy Piu Tu Ching Khoan Y Té Ban Viét
(VCHF). éng Tuén chiu trach nhiém vé cic hoat dong
kinh doanh chung cua VCAM va truc tiép giam sat cac
hoat dong déu tu tai chinh va doanh nghiép tu nhan cua
Quy. Bén canh vai tro diéu hanh VCHE, éng Tuén con
chiu trach nhiém quan ly cac quy dau tu qudc té. C)ng
Tuén ciing gop phéan tham gia hoach dinh chién lugc phat
trién, quan hé nha diu tu, hoat dong huy dong von thanh
lap qu¥ va hién dang dai dién phin gop von cla Viet
Capital tham gia vao Hoi déng Quan tri cua cdc cong ty
do Viet Capital dau tu.

Ong da timg gitt chuc vu Giam ddc Tai chinh tai
VinaCapital trong giai doan 2005-2007, noi 6ng phu
trach cac hoat dong quan ly tai chinh, nguén nhan lyuc va
chién lugc hoat dong cua cong ty.

Tru6e khi gia nhdp Viet Capital va VinaCapital, 6ng
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Tuén con c6 bé day hon 10 nam kinh nghiém v& quan tri
thué va kiém soat hoat dong doanh nghiép tai cac cong ty
hang ddu nhu PriceWaterhouseCoopers (Vietnam va
Australia) va Dutch Lady Vietnam.

Ong Tudn tht nghiép ctr nhan chuyén nganh ké toén tai
dai hoc Sydney University of Technology (Australia) va
hién dang 1a Hoi vién cao cép ctia hiép hoi ké todn vién
cong chirng Australia (FCPA Australia).

f)ng Nguyén Hoang Bao Ong Nguyén Hoang Bao (Henry) hién 1a Téng Gidm déc

Thanh vién Hpi dong quan tri cia Quy dau tu IDG Ventures tai Viét Nam (IDGVV),
chuyén dau tu vao cac cong ty thuoc linh vuec tiéu dung,
cong nghé, truyén thong va vién thong tai Viét Nam tir
nam 2004,
Trude khi gia nhip IDGVV, Ong ting la cong sy cua
Ngan hang dau tu Goldman Sachs tal New York, trudng
Dai hoc Y khoa Harvard va Bénh vién Northwestern
Memorial. Ong ciing 1a thanh vién sang lap S2S Medical
Publishing va trang web Medschool.com. Ong con la
Giam dbc Nhuong quyén Phat trién cia tdp doan
McDonald’s tai Viét Nam.
Ong dugc vinh danh 13 nha lanh dao tré toan cau Young
Global Leader clia Dién dan Kinh t& Thé gi6i, 1a thanh
vién cua Hiép hoi Asia Society. Ong con la thanh vién
Hoi ddng quén tri cia Truong Pai hoc Anh Quoc tal Viét
Nam. Ngoai ra, Ong con 1a Chu tich Hoi ddng ¢ van ctia
Quy Phiu thuat nu cudi Operation Smile Vietnam va 13
thanh vién clia Hiép hoi Thuong mai Amcham tai Viét
Nam. Ong Henry gitt chire vu diéu hanh cua Tép doan
VC, Céng ty c6 phan Vit Gia, Cong ty ¢ phan Truyén
théng truc tuyén VTC, Tap doan Cong nghé Vega,
VinaPay va Cong ty ¢6 phidn Truyén thong Mat Troi
Vé.ng.
Ong tbt nghlep Clr nhan Quan tri kinh doanh bai hoc
Harvard, Tién si Y khoa truong Dai hoc Northwestern va
Thac sT Quan trj kinh doanh cua trudong Kellogg School
of Management - Hoa Ky.

(A)ng Pham He¢p Phé (Pham Ong Ph hién 1a Gidm déc Pidu hanh cua VCAM, chiu
Pho Hop) trdch nhiém quan tri cdc hoat dong thuong nhat cua
Thanh viéen Hoi dong quan tri VCAM, bao gdm ca cic nghi¢p vu quan Iy quy va tu vén.
Tru6e khi gia nhip VCAM, dng Phé gitr chic vu Phé
Chu Tich Quy IDG Ventures Viét Nam (2006-2017),
thanh vién sang 1ap muaban.net, chiu trach nhiém quan ly
céc hang myc dau tw, nghién ctru danh gia thi truong,
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¢) Hoi ddng Pau tw

phén tich co hdi déu tw, phat trién doanh nghiép, goi von
va thodi vén, cho cic cong ty giai doan khéi nghiép va
tang truong trong linh vuc cong nghé thong tin, truyén
thong, thuong mai dién tr nhu Hotdeal.vn,
NhacCuatui.com, Webtretho.com...

Trude dé dng c6 5 nam la Cb Van Cép Cao Cong Ngh¢
Thong Tin (Senior IT Consultant II) tai Truong Pai Hoc
Nam Cali, Hoa Ky.

Ong tt nghiép Thac S§, Quan Tri Hanh Chinh Cong
(MPA), chuyén nganh “Quan Tri Cong Ngh¢ Thong Tin”
(IT Management Emphasis) va hoc Cir Nhan Khoa Hoc
May Tinh va Quan Hé Qubc Té, truong Dai Hoc Nam
California (University of Southern California), Hoa Ky.

Hoi ddng dAu tu ctia Cong ty Quan 1y Quf bao gdbm 04 (bdn) thanh vién, la cac chuyén gia
trong hoat dong dau tu. Hoi dong Péu tu ¢6 chirc nang phé duyét cac khoan dAu tu va thoai

vén ctia Quy.

STT Ho va tén Chirc danh

| Ba Nguyén Thanh Phuong Chu tich Hoi ddng Pau tu

2 Ong Pham Gia Tuén Thanh vién Hoi ddng Pau tu
3 Ong Cung Tran Viét Thanh vién Hoi ddng Pau tu
4 Ong Nguyén Hoang Béo Thanh vién Hoi ddng Pau tu

2. Cic thong tin vé tinh hinh hoat ddng ciia Cong ty quan ly Quy
Tinh hinh tai chinh, két qua hoat déng kinh doanh cia VCAM

Thanh 14p tir nim 2006, VCAM la mot trong s& nhitng cong ty quan ly Quy ra doi dau tién &
Viét Nam. V6i s6 vén didu 1¢ ban ddu 8 ty dong, trai qua hon 10 ndm phat trién, VCAM da
ting quy mé vén didu 16 1&n 130 ty ddng, thuc hién quan 1y 03 Quy dau tu ndi dia, dau tu
vén mao hiém néi dia, ciing cdc danh muc uy thac dau tu. Voi doi ngli nhan su nhiéu kinh
nghiém, VCAM tr¢ thanh cong ty quan ly Quy cung cép dich vu quan ly Quy, quéan ly danh
muc dau tu va tu vin dau tu chuyén nghiép. Qua qua trinh hoat dong, VCAM da dat duoc

mdt s6 két qua nhu sau:

(ty dong) 2015 2016 | 2017 2018 2019
Vén didu 18 130.0 130.0 | 130.0 130.0 130.0
Téng tai san 154.3 160 | 179.6 196.2 194.3
Doanh thu tir hoat dong quan ly Quy 23.02 28.7 40 41.1 31.8
Loi nhuén sau thué 3.9 5.01 17.4 10.4 7.0
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VIIIL.

IX.

XI.

NGAN HANG GIAM SAT
Tén ngan hang: Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam — Chi nhanh Nam Ky
Khéi Nghia

Gidy ching nhén dang ky hoat dong chi nhanh s6 0100150619-079. dang ky lan dau ngay
29/11/2004, dang ky thay ddi 1an thir 10 ngay 04/01/2017 do S& ké hoach va Pau tu thanh
phé Hd Chi Minh cip.

Gidy phép hoat dong luu ky chimg khoan sé: 106/QDP - UBCK ngay 14/05/2003 do
UBCKNN cép.

Tru s& chinh: 66 Phé Dic Chinh, Phuomg Nguyén Thai Binh, Quéan 1, Tp. H6 Chi Minh,
Viét Nam

Dién thoai:+84-28-38218812 Fax  :+84-28-39144714

Linh vuc hoat dong chinh: ngan hang, bao hiém, chimg khodan, dau tu tai chinh va céc hoat
dong khéc theo quy dinh cua phap luat.

CONG TY KIEM TOAN
Viée lua chon t6 chirc kiém toan hang nim cho Quy s& do Dai hoi Nha Ddu tw quyét dinh.

Trong truong hop Dai hoi Nha Pau tu iy quyén, Ban Dai dién Quy s& quyét dinh trén co so

dé xuét cua Cong ty Quan ly Quy. Cong ty Quan ly Qu¥ s& dé xudt véi Ban Dai dién Quy it
nhét 02 (hai) cong ty kiém toan dé thuc hién kiém toan cho Quy.

DAI LY PHAN PHOI CHUNG CHI QUY

Danh séch céc dai 1y phan phéi Chimg chi Quy bao gdm:

Cong ty C6 phan Quan ly Quy Piu tw Chirng khodn Ban Viét
e Tru sé chinh tai Tp. H6 Chi Minh

Dia chi: Phong 2303, Lim Tower, 9-11 Tén Btic Thing, Phuong Bén Nghé, Quan 1, Tp.
Ho Chi Minh

Website: www.vietcapital.com.vn
Céng ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét
e Tru sé chinh tai Tp. H Chi Minh
Dia chi: Thép tai chinh Bitexco, 1au 15, 2 Hai Tridu, Quan 1, Tp. HCM
e Chinhanh tai Ha Nji
Dia chi: Tang 6, Toa nha Capital, 109 Trdn Hung Pao, Q. Hoan Kiém, Ha Noi
Website: www.vese.com.vn
TO CHUC PUQC UY QUYEN

Té chire dwge iy quyén: Ngan hang TMCP Piu tw va Phit trién Viét Nam — chi nhénh
Nam Ky Khai Nghia

Dich vu ity quyén bao gdém: Dich vy quan tri quy dau tu

ARG
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XII.

Dia chi tru s& chinh: 66 Phé Pirc Chinh, Phuong Nguyén Théi Binh, Quan 1, Tp. Hb Chi
Minh, Viét Nam

Gidy ching nhén dang ky hoat dong chi nhanh s& 0100150619-079, ding ky lan ddu ngay
29/11/2004, dang ky thay déi lan thir 10 ngay 04/01/2017 do Sé ké hoach va Déau tu thanh
phd Hb Chi Minh cép.

Gidy phép hoat dong luu ky chimg khoan sé: 106/QD - UBCK ngay 14/05/2003 do
UBCKNN cép.

Linh vuc hoat dong chinh: ngan hang. bao hiém, chimg khoan, dau tu tai chinh va céc hoat
dong khac theo quy dinh cua phap luat .

Pham vi dich vu duoc uy quyén: Dich vu quan tri Quy:

e Ghi nhén ké todn céc giao dich ctia Quy: ghi nhan bién dong phan anh dong tién ra, vao
Quy;

e Lap béo cdo tai chinh cho Quy; phdi hop va hd tro té chire kiém toan ciia Quy trong viée
thuc hién kiém toan cho Quy;

e Thuc hién xac dinh Gia tri tai san rong (“GTTSR”) ctia Quy va GTTSR trén mot don vi
dua trén chinh sach ké toan ctia Quy phu hop véi Biéu 18 Quy va Ban Cao Bach.

Té chire dwge ity quyén: Trung tim Luu ky Chirng khodn Viét Nam

Dich vu tty quyén bao gém: Dich vu dai ly chuyén nhuong:

e Lap va quan ly sé chinh; md, theo doi va quan ly hé thong cac tai khoan cta Nha Diu
tu; xac nhan quyén s& hitu Chimg chi Quy giri cho cac Pai ly phan phdi;

e Ghi nhan céc 1énh mua, 1énh ban, Iénh chuyén dbi cuia Nha Dau tu; chuyén quyén s& hitu
Chtmng chi Quy; cap nhat sb chinh.

e Thuc hién cac dich vu theo hop dong giira Trung tdm Luu ky va Cong ty quan ly qu§

Chi phi cho céc dich vu duoc uy quyén gém gia dich vu quan tri Quy va gia dich vu dai ly
chuyén nhuong duoc quy dinh chi tiét tai Muc 11, Phan VI Bén céo bach nay.

TOM TAT PIEU LE QUY VCAMBF

bidu 1& Quy Déu tu Can bing Ban Viét gdbm c6 15 Chuong, 69 Diéu va 04 Phu luc, duge
tom tit nhu sau:

Chuwong I: Céc diéu khoan chung

Chuong nay bao gdm céc thong tin v& Quy, Cong ty Quan ly Quy, Ngan hang Giam sat;
nguyén tic to chic cia Quy: tong von huy dong va sb lugng Chimg chi Qu§ chio ban:
théng tin vé dai dién huy dong von va chao ban Chimg chi Quy ra cong chung.

Chwong II: Céc quy dinh vé& muc tiéu, chinh séch va han ché dau tw

Chuong 11 quy dinh muc tiéu, chién luge va linh vuc dau tu, nhilng han ché dau tu va
phuong phap lira chon diu tu. Nhitng néi dung nay ciing duge dé cap cu thé tai muc 1. 2, 3.

4, 5 Phan VI Ban céo bach. Cac quy dinh trong hoat dong vay, cho vay va giao dich ky qu§
cia VCAMBF ciing dugc phan anh tai Diéu 10 Chuong II Diéu 1é Quy.
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Chwong III: Nha Pau tw, s6 diing ky Nha Piu tu va giao dich Chirng chi Quy

Chuong nay gém bay (07) diéu quy dinh cac van d& lién quan dén Nha Dau tu, quyén va
nghia vu ctia Nha Pau tu, sé ding ky Nha Pau tu va cic quy dinh vé giao dich Chig chi
Quy, mua lai mot phén, tam dung giao dich, gia phat hanh va gia mua lai, thira ké Chumng chi

Quy.

Nha Pau tu ciia Quf bao gdm phap nhan, c4 nhan trong va ngoai nuéc. Nha Pau tu khong
chiu trach nhiém phép Iy hodc nghia vu khac v6i Quy ngoai trach nhiém trong pham vi sb
Chung chi Quy ma ho s& hitu.

Nha Bau tw ¢6 quyén huong loi tir hoat dong dau tu cua Quy tuong Gmg v6i s6 luong Pon vi
Qu§ nim gity; huéng céc loi ich va tai san duoc chia hop phép tir viée thanh ly tai san Quy;
yéu cau Quy mua lai Ching chi Quy hoic chuyen dbi Chimg chi Qu¥; tham dy, thuc hién
cac quyén va nghia vu ctia minh thuoc tham quyén cua Dai hoi Nha Dau tu, mdi Pon vi Quy
c¢6 mdt phiéu biéu quyét; va cac quyén khéc theo quy dinh ctia phap luat va tai Diéu 1& Quy.

Nha DPau tu c6 nghia vu tuan tha cac quy dinh tai Dleu 1&¢ Quy; chap hanh quyét dinh cta
Dai hoi Nha Dau tu; thanh toan day du tién mua sé Pon vi Quy dang ky va/hodc cam l\et

mua va chiu trach nhiém vé cac khoan no, nghia vu tai san khdc ctia Quy trong pham vi s
tién thanh toan khi mua Chung chi Quy.

Cong ty Quan ly Quy thuc hién hodc uy quyén cho té chirc cung cip dich vu dai ly chuyén
nhuong 18p, quan 1y s ding ky Nha Pau tu chinh (So chinh) va xac nhan quyén s& hitu
Chimg chi Quf cho Nha Pau tu. $6 dang ky Nha Déu tu ¢6 thé luu triv bang van ban hoac
t€p dit liéu dién tir hodc ca hai. S6 chinh phai c6 ddy du thong tin v& tén, dia chi tru s¢ chinh
cua Cong ty Quan ly Quy xa Ngéan hang Giam sat; tén ddy du cua Quy; théng tin vé Nha
Pau tu; s6 tai khoan; ma sb déng ky giao dich chung khoan (d6i véi Nha Pau tu nude
ngoai); sb lucmg Don vi Quy sO hiru; ngay dang ky so hiru. Tai moi thoi diém, Cong ty

Quan Iy Quy, t6 chirc cung cap dich vu dai 1y chuyén nhuong phai lubn c¢6 diy du thong tin
vé s& hitu cta tirng Nha Pau tu.

Céc quy dinh lién quan dén giao dich Chimg chi Qu§ dugc chi tit tai Didu 15 Didu 1& Qug.
Chwong I'V: Dai hi Nha Piu tw

Chuong néy gdm nam (05) diéu, quy dinh cac ndi dung lién quan dén Pai hoi Nha Dau tu,
cung quyen han va nhiém vu cua Dai hdi Nha Dau tu, thé thuc tién hanh Dai hoi Nha Pau tu
va quyét dinh cua Dai hoi Nha dau tu.

Dai hoi Nha Pau tu la co quan ¢6 thim quyén cao nhit ciia Quy; duoc td chirc trong thoi

han ba muoi (30) ngay, ké tir ngay c¢6 bao cdo tai chinh nim da duoc kiém toan boi t6 chire
kiém toan duoc chép thuén.

Dai hoi Nha Pau tu do Cong ty Quan ly Quy triéu tap; dudi hinh thirc hop thuong nién hoac
bét thucmg Trir truong hop bue phai t6 chirc hop dé ldy y kién Dai hoi Nha Dau tu v& hai
(02) vén dé ‘Quyét dinh cac thay dbi co ban trong chinh sach dau tw, muc tiéu dau tu cua
Quy; tdng muc gia dich vy tra cho Céng ty Quan ly Quy, Ngéan hang gidm sat; thay doi
Cong ty Quan ly Quy, Ngan hang blam sat” va “Séap nhap qu hop nhit Quy”, Cong ty
Quan ly Quy dugc ldy y kién Nha Dau tu bang vin ban, thay vi t6 chirc hop.
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Dai hoi Nha Pau tu bat thuong duge Cong ty Quan ly Quy tridu tap trong trudng hop: xét
thdy 1a can thiét vi quyén loi cia Quy hodc theo yéu cau cua Nha Pau tu hodc nhém Nha
Dau tu dai dién cho it nhat mudi phan trim (10%) tong s6 Pon vi Quy dang luu hanh trong
vong it nhat sau (06) thang lién tuc tinh t6i thoi diém triéu tap dai hoi.

Viéc td chirc hop bat thudng Dai hoi Nha Pau tu nhu trén phai duge thuc hién trong vong
ba muoi (30) ngay ké tir ngdy Cong ty quan ly Quy nhan duge yéu cau triéu tap hop bt
thuong Pai hdi Nha Pau tu, trong d6 néu rd 1y do va muc tiéu cua viéc triéu tap hop bét
thuong Pai hoi Nha Pau tu.

Quyén han va nhiém vu ciia Pai hi Nha Piu tw

Quyét dinh vé viéc sira d6i, bo sung Diéu 1¢ Quy. Hop dong giam sat;

Théng qua céc thay doi co ban trong chinh sach dau tu, muc tiéu dau tu ciia Quy;

Thay d6i Céng ty Quan 1y Quy, Ngin hang Gidm sat; ting muc gia dich vu phai tra cho
Cong ty Quan ly Quy, Ngan hang Giam sat;

Séap nhap Quy, hop nhat Quy;

Tam dung giao dich Chirng chi Quy, tach Quy;

Giai thé Quy;

Bau, mién nhiém, bdi nhiém Chu tich va thanh vién Ban Dai dién Quy; quyét dinh mtuec thu
lao va chi phi hoat dong cua Ban Dai dién Quy; thong qua viéc lua chon t6 chirc ki€ém toan

duogc chip thuan dé kiém toan bdo cdo tai chinh hang nim cua Quy; thong qua céc bao cdo
vé tinh hinh tai chinh, tai san va hoat dong hang nim ctia Quy:

Céc quyén khac theo quy dinh tai Diéu 85 Luat chimg khoan, quy dinh phap luét vé doanh
nghiép.

Diéu kién, thé thirc tién hanh Pai hpi Nha Pdu tw

Thoi gian, chuong trinh va ndi dung du kién cua Dai hoi Nha Pau tu phai duoc thong béo
cong khai cho Nha PAu tu va béo cdo UBCKNN t6i thidu muoi lam (15) ngay trude khi tién
hanh dai hoi.

Nha Pau tu c6 thé truc tiép tham du Pai hoi Nha Piu tu hodc ty quyén bing van ban cho
ngudi khac du hop Dai hdi Nha Pau tu va phai tuan thu cac quy dinh vé Gy quyén theo phap
luat.

Cudc hop Pai hoi Nha Pau tu duge tién hanh khi c6 sé Nha Dau tu tham dy dai dién cho it
nhit nam muoi mét phan tram (51%) tong s6 Don vi Quy dang luu hanh. Truong hop cude
hop 14n thtr nhat khong du diéu kién tién hanh theo quy dinh, cudc hop lan thtr hai dugc
triéu tap trong thoi han ba muoi (30) ngay, ké tir ngay cudc hop lan thit nhat du dinh khai
mac va khong phu thude vao s6 Nha Pau tu tham du.

Pai hoi Nha Dau tu s& do Chi tich Ban Dai dién Qu§ chu tri, néu Chu tich ving mat thi bét
ky nguoi nao khac do Pai hoi Nha Dau tu bau ra s& chu tri.

T4t ca cude hop cua Dai hdi Nha Dau tu phai duge lap thanh bién ban va luu gitr & tru so
chinh cua Cong ty Quan ly Quy.
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Trudng hop ldy ¥ kién bing van ban cta cic Nha Pau tu, Cong ty Quan ly Quy phai thuc
hién cac cong viéc sau:

e Quyét dinh danh muc c4c van dé can hoi y kién, hinh thirc va néi dung phiéu héi y kién;
e Phat hanh phiéu hoi y kién c6 ddy dii noi dung
e G phiéu hoi y kién cung tai liéu lién quan dén tit ca cac Nha Pau tu c6 quyén du hop

Dai hoi Nha Dau tu va UBCKNN ti thiéu mudi 1am (15) ngay trude thoi han cudi ciing
gl y kién.

o Lap ban kiém phiéu, trong d6 phai c6 dai dién cia Ngan hang Gidm sat va 14p bién ban
vé két qua kiém phiéu. Bién ban, Nghi quyét duoc cong bd thong tin trén trang thong tin

dién tir ciia Cong ty Quan ly Quy theo quy dinh hién hanh vé cong bd thong tin trén thi
truong ching khoan.

Quyét dinh ciia Pai héi Nha Déiu tw

Mdi Pon vi Quy s& c6 mdt quyén biéu quyét. Ngan hang Giam sét, Cong ty Quan ly Quy,

cdng ty kiém toan, cong ty luat cung c4p dich vu cho Quy duoc quyén tham gia Pai hoi Nha
Pau tu nhung khong duogc biéu quyét.

Quyét dinh ctia Pai hoi Nha Dau tu duoc thong qua khi dugc s6 Nha Dau tu dai dién cho it

nhat ndm muoi mét phén trim (51%) tong sb Pon vi Quy ctia cac Nha dau tu dy hop tan
thanh.

Déi véi cac noi dung quy dinh vé vin dé © ‘Quyét dinh céc thay déi co ban trong chinh sach
dau tu, myc tiéu du tu cia Quy; tang muc gia dich vu tra cho Cong ty Quan ly Quy, Ngan
hang giam sat; thay db6i Cong ty Quan ly Quy, Ngan hang giam sat™ va “Sap nhap Quy, hop
nhét Quy”, (ngoai trir ndi dung thay d6i Cong ty Quan ly Qu§). Quyét dinh cua Pai héi Nha
Pau tu duge thong qua khi duge s6 Nha Pau tu dai dién cho it nhét sdu muoi lam phan trim
(65%) téng s6 Pon vi Quy ctia cac Nha déu tu du hop tan thanh.

Ddi voi néi dung thay déi cong ty quan 1y Quy, Quyét dinh cua Dai hoi Nha Pau tu dugce
thong qua dap tmg ddng thoi céc didu kién sau:

e Duoc sd Nha Pau tu dai dién cho it nhit tdm muoi lam phan tram (85%) tong s6 Pon vi
Quy dang luu hanh tham gia biéu quyét; va

o Tong sb phleu bleu quyét thong qua theo quy dinh trén khong it hon bay muoi lim phan
trdm (75%) tong sb6 Pon vi Quy dang luu hanh tai thoi diém biéu quyét.

Truong hop lay ¥ kién dai hoi Nha Pau tu dudi hinh thic bang vin ban, quyét dinh duoc
thong qua néu duge sb Nha Dau tu dai dién cho it nhat 51% tong sb Pon vi Quy cua céc
Nha Pau tu biéu quyét tan thanh.

Trong thoi han hai muoi bdn (24) gio, sau khi théng qua quyét dinh cua Dai hdi Nha Dau tu,
Cong ty Quan ly Quy c¢o trach nhtem lap Bién ban va Nghi quyét Dai hoi Nha Dau tu guri
cho Ngén hang giam sat, cung cip cho Nha Piu tu hodc cong bd thong tin theo quy dinh
cua phap luét trén céc trang thong tin dién tir ctia Cong ty quan ly Quy.

Chuwong V: Ban Dai dién Quy va Hji dong Piu tu

Chuong nay gdm bay (07) diéu, quy dinh céc ndi dung co ban vé Ban Pai dién Quy nhu: s6
lugng thanh vién Ban Dai dién Quy, co ciu, thanh vién Ban Dai dién Quy; tiéu chuan lua
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chon thanh vién Ban Dai dién Quy; quyén han va nhiém vu cta Ban Pai dién Quy; thu tuc
diéu hanh va hoat dong cua Ban Dai dién Qu¥; mién nhiém, bai nhiém thanh vién Ban Dai
dién Quy.

- Ban Pai dién Quy dai dién cho Nha Dau tu, do Nha Dau tu biu ra vé6i s6 luong tir ba (03)
dén sau (06) thanh vién, trong do it nhét hai phan ba (2/3) s6 thanh vién Ban Pai dién Quy la
cé4c thanh vién doc 1ap, khong phai 1a nguoi ¢6 lién quan vai Cong ty Quan ly Quy va Ngéan
hang Giam sat. Thanh vién Ban Dai dién Quy phai dam bao céac diéu kién sau: C6 du nang
Iye hanh vi dén su; 1a Nha Pau tu ca nhan hodc ngudi dai dién theo uy quyén ctia nhém Nha
Pau tu t6 chie s¢ hitu it nhit nim phan tram (5%) téng s6 Pon vi Quy dang luu hanh trong
truomg hop khong phai la thanh vién dgc lap; c6 trinh d chuyén mon vé quan 1y kinh té, tai
chinh va/hodc phép ludt, am hiéu hoat dong kinh doanh Quy dau tur.

- Ban Dai dién cho quyén loi ciia Nha Pau tu; thuc hién cac hoat dong pht hop véi quy dinh
phap luét dé bao vé quyén loi ctia Qu§ va Nha Pau tu, bao gdm: Phé duyét danh sach cac t6
chirc cung cép bao gid, nguyén tic va phuong phéap xdc dinh Gié tri Tai san Rong; phé duyét
danh sach céc td chure tin dung nhén tién giri cia quy, cong cu tién té va céc tai sain ma Quy
duge phép dau tu theo quy dinh tai Diéu 1¢ Quy; chip thudn cic giao dich tai sin clia Qu§
theo thAm quyén ddi véi cac giao dich theo phuong thitc théa thuén, cac giao dich mua, ban
chimg khoan chua niém yét, chua dang ky giao dich; quyét dinh muc lgi nhudn phén phdi:
thoi han va thi tuc phan phéi loi nhudn, hodc xtr ly 16 phat sinh trong qua trinh kinh doanh;
c6 quyén yéu cau Cong ty Quan 1y Quy, Ngan hang Giam sat kip thoi cung cép day du cac
tai liéu, thong tin vé hoat dong quan ly tai san va hoat dong giam sat.

— Chu tich Ban Dai dién Quy do Pai hdi Nha Pau tu bau ra, sé triéu tap va chu tri cac cude
hop Ban Dai dién Quy; lap ké hoach hoat dong va theo doi qua trinh thuc hién quyét dinh
cua Ban Dai dién Quy. Chu tich Ban Dai dién Qu¥ c6 quyén triéu tip Ban Dai dién Quy
dudi hinh thite hop true tiép hodc ldy y kién bang van ban, duge t6 chirc it nhat mdi quy mot
(01) 1an. Cuéc hop duoge tién hanh khi co t6i thiéu hai phan ba (2/3) s6 thanh vién dy hop,
trong do s6 thanh vién doc lap du hop phai chiém tir ndm muoi mdt phan tram (51%) tré
1én. Quyét dinh ctia Ban Dai dién Quy dugc thdng qua néu duoc tir ndm muoi mét phan
tram (51%) tro 1én s6 thanh vién du hop va tir nim muoi mét phan trim (51%) tro 1én s0
thanh vién doc lap thong qua. Noi dung cudc hop Ban Dai dién Quy phai duoc ghi day du
vao bién ban. Chu toa va thu ky phai chiu trach nhiém vé tinh chinh x4c va trung thuc cia
bién ban hop Ban Pai dién Quy.

—  Thanh vién Ban Dai dién Quy s& bi Dai hoi Nha Pau tu mién nhiém, bai nhiém theo quyét
dinh cua Dai hoi Nha Pau tu khi ¢6 hanh vi vi pham phéap luét hodc biéu 1¢ nay khi thuc
hién nhiém vu va quyén han dugc giao.

6. Chwong VI: Cong ty Quan ly Quy
Chuong nay gdm bbn (04) diéu, quy dinh cac noi dung vé tiéu chuén lya chon Cong ty Quéan
Iy Quy, quyén va nghia vu ctia Cong ty Quan ly Quy. chdm dat quyén va nghia vu ddi véi
Quy cta Cong ty Quan ly Quy, han ché hoat dong ctia Cong ty Quan ly Quy.

- Cong ty Quan ly Quy duoc lua chon phai thoa mén cac diéu kién sau:
e D duoc Uy ban Ching khodn Nha nuéc cap phép hoat dong quan ly Quy;

e Hoan toan dgc lap voi ngan hang giam sat;
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e (6 day du kha nang thuc hién céng tac Quan Iy Quy;

e Dong y thuc hién cac cam két dbi véi Qu¥ nhu néu tai Phy luc 1 va Phu luc 3 cta Diéu
1€ Qu§.

Cong ty Quan ly Quy tai moi thoi diém c6 nghia vu hanh dong cong bing, trung thuc va vi
quyén loi ctia Quy va céc Nha Piu tu; quan ly doc 1ap va tach biét tai san cua Quy voi céac
quy khac ma Cong ty Quan ly Quy quan ly cing nhu cic tai san khac cua Quy; thuc hién
dAu tu theo quy dinh cua phap ludt va quy dinh tai Diéu & Quy. Ngoai ra, Cong ty Quén ly
Quy phai dam bao nhan su, t6 chirc va hé théng quén trj c6 day du ning luc, co ciu phu hop
dé hoan thanh céc nghia vy v6i Nha Dau tu, Phap luat va céc thong 1& qudc té tot nhat.

Cong ty Quan ly Qu¥ ¢6 quyén lya chon Ngén hang Giam sat theo c4c quy dinh tai Diéu 1é
QuY. ¢6 quyén tir chdi phat hanh Chirng chi Quy cho céc td chirc khong dugc phép dau tu

vao quy theo quy dinh cta phép luit hoic cho Nha Pau tu ca nhan khéng c6 nang luc hanh
vi dan sy diy do.

Cong ty Quan ly Qu§ cham dirt quyén va nghia vu déi véi Quy trong céc trudng hop sau:

e Theo quyét dinh cua Pai hoi Nha Diu tu (trude thoi diém du kién cham dut quyén va

nghia vu ddi véi Quy sau (06) thang, Cong ty Quan Iy Quy phai td chirc hop Dai hoi
Nha Piu tu lay y kién vé viéc chdm dut quyén, nghia vu déi véi Quf);

* Trong truong hop nay, Quy s& phai trd cho Cong ty Quan Iy Quy mot khoan gia dich vu
(ngoai cac khoan phi d& duge quy dinh tai Diéu 1é nay, theo bidu gia dich vu nhu sau:

" 2% Gid tri tai san rong cta Quy tai thoi diém thay thé néu thoi diém thay thé 14 trude
03 nam ké tir ngay Quy bit dau hoat dong;

* 1.5% Gia trj tai san rong cua Quy tai thoi diém thay thé néu thoi diém thay thé 1a sau
03 nam ké tir ngay Quy bit dau hoat dong.

e UBCKNN thu héi Gidy phép quan ly quy;

e Sap nhap hodc hop nhét véi mot Cong ty Quan ly Quy khic va di hoan tit viéc ban giao

quyén va nghia vu déi véi Quy cho Céng ty Quan ly Qu§ méi hinh thanh sau khi sép
nhap hoic hop nhét da duoc cdp Gidy phép thanh lap va hoat dong;

Trong hoat dong quan ly tai san ctia Quy, Cong ty Quan ly Quy khong duoce st dung tai san
ctia Quy dé dau tu vao Quy, cong ty dau tu ching khodn, cac khach hang uy thac do Cong
ty Quan Iy Quy quan ly. Dong thoi, Cong ty Quan ly Qu¥ khong dugc sir dung tai san cua
Quy dé dau tu vao chinh Cong ty Quan ly Quy, t6 chirc 1a nguot ¢o lién quan cua Cong ty
Quan ly Quy: khong diu tu vao td chirc ma thanh vién Hoi dong quan tri hodc hdi ddng
thanh vién, thanh vién Ban diéu hanh, nhan vién coa cong ty la c6 déng hodc thanh vién so
hitu trén 10% von diéu 1¢; khong str dung tai san cia Quy dé cho vay dudi moi hinh thirc,
bao lanh cho cc khoan vay dudi moi hinh thitc hodc thanh toan céc nghia vu ng¢ cua Cong
ty Quén ly Quy, td chirc, ¢4 nhan khéc.

Chwong VII: Ngin hang Giam sat

Chuong nay gém nam (05) diéu, quy dinh tiéu chuén lra chon Ngén hang Giam sat, quyén
va nghia vu cia Ngéan hang Giam sét, hoat dong luu ky tai san quy cua Ngan hang Giam sat,
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hoat dong giam sat ciia Ngan hang Giam sat, chdm dut quyén va nghia vu ciia Ngan hang
Giam sat.
- Ngén hang Giam sat do Cong ty Quan ly Quy lua chon phai dap (g cac didu kién sau:

e Langan hang thuong mai co gidy ching nhan ding ky hoat dong luu ky chimg khoan c6
chite nang thuc hién céc dich vu luu ky va giam sat viéc quan ly quy dai ching;

e Thanh vién Hoi ddng quan tri, thanh vién Ban Diéu hanh va nhén vién nghiép vu khong
duoc la doi tac mua, ban trong giao dich mua, ban tai san cua Quy;

e Dap tng céc diéu kién, tiéu chun khac theo quy dinh cua phap luat vé thanh lap va quan
Iy quy dau tu chimg khoan.

- Ngén hang Gidm sat tai bt ky thoi diém nao phai luon hanh dong vi loi ich tt nhét cua céc
Nha dau tu Quf; dam bao thuc hién gidm sat hoat dong cua Cong ty Quan ly Quy theo quy
dinh ctia phép luat va Piéu 1& Qu¥; quan ly tach biét tai san cua Quy va hoan toan chiu trach
nhiém d6i véi tai san cua Quy khi uy thac cho to chiic luu ky phy; thanh toan nhimg khoan
chi phi hgp 1y, hop 1é cua Quy theo chi thi hgp phap ctia Cong ty Quan ly Quy: thanh toan
tién cho Nha Ddu tu cta Quy khi Coéng ty Quan 1y Quy thuc hién mua lai Ching chi Quy
clia Nha Dau tu; chiu trach nhiém ddi v6i nhimg ton that gay ra cho Quy do nhiing sai sot
cua Ngan hang.

~ Ngan hang Giam sat duoc lua chon t6 chirc tai chinh trong va ngoai nudc ¢6 chire nang luu
ky tai san lam t6 chuc luu ky phu dé luu ky cac tai san trong nude va ngoai nudce cua Quy
v6i didu kién t6 chic luu ky phu phai la thanh vién luu ky theo quy dinh phap luat, thuc
hién luu ky trén co so hop dong gitra Ngan hang Gidm sét va td chire luu ky phu; Ngan hang
Giam sat phai co ddy du thong tin vé tat ca moi tai san thudc so hitu cia Quy.

- Hoat dong giam sat cia Ngan hang Giam sat chi han ché trong cac hoat dong ctiia Cong ty
Quan ly Quy lién quan t¢i Quy ma Ngan hang thuc hién chirc ndng giam sét, bao gbm viéc
dinh ky ra soat quy trinh ndi bd vé nguyén tic, phuong phap va viéc xdc dinh gia tri tai san
rong; kiém tra, giam sat hoat dong dau tu va céc giao dich tai san cua Quy, giam sat viéc t6
chire thue hién va thAm dinh két qua hop nhét, sép nhép, giai thé, thanh 1y tai san ctia Quy
dam bao tuan thu quy dinh cua Luat Ching khoan va Diéu 1é Quy.

- Ngan hang Gidm sat cham dut quyén va nghia vu ciia minh doi véi Quy trong cac truong
hop sau:

e Ngén hang luu ky, ngan hang giam sat bi chia, tach, giai thé, pha san, hop nhat, sap
nhép. chuyén ddi tu cach phéap nhén hoac bi thu hoi gifiy chirng nhédn dang ky hoat dong
luu ky chirng khoan;

e Don phuong chim dit hop ddng luu ky, hop dong gidm sat;
e Theo quyét dinh cua Pai héi Nha DAu tu hodc dai hoi thanh vién cua Quy;
e Cac trudng hop khac theo quy dinh phép luét.

- Ngéan hang giam sat, ngan hang luu ky chi chidm dirt hop dong sau khi da hoan tAt viéc
chuyén giao toan b quyén, nghia vu cho ngén hang thay the.

8. Chwong VIII: Céc té chire cung cp dich vu lién quan
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10.

Chuong nay gdm nam (05) Piéu, néu rd cic pham vi duge Uy quyén, tiéu chi lva chon t&
churc cung cap dich vu lién quan, trdch nhiém cua Cong ty Quan ly Quy ddi véi hoat dong
da uy quyén va trach nhiém cua tb chirc cung cap dich vu lién quan, chdm dut Gy quyén.
Cong ty Quan ly Quy duoc phep tly quyén dich vu quan tri quy dau tu va dich vu dai ly
chuyén nhuong. Viée ty quyén khong lam giam trach nhiém hodc thay déi trach nhiém cta
Cong ty Quan ly Quy ddi véi Quy.

Chuong IX: Dai Iy phin phéi

Chuong nay gbm bdn (04) Diéu quy dinh céc tiéu chuin lua chon Pai Iy Phan phéi; hoat
dong cua Dai ly Phan phoi; quyén va nghia vu, cac truong hop chdm dut quyén va nghia vu
cua Dai ly Phan phdi. Theo do, diéu kién lua chon Dai Iy Phan phdi Chimg chi Quy la:

La cong ty chung khodn c6 nghiép vu méi gi¢i chimg khoan, cong ty qua.n ly quy, ngén
hang lvu ky, doanh nghiép bao hiém, ngén hang thuong mai, t6 chirc kinh té khac da duogc
cap gidy chimg nhén dang ky hoat dong phan phéi Chtrng chi Quy.

Cé quy trinh nghiép vu phan phéi Chimg chi Quy, bao gdm ca quy trinh, thu tuc nhan biét,
cdp nhat thong tin, bién phap xac minh thong tin vé Nha Pdu tu va ngudi duoc huong loi,
quy tic dao dirc nghé nghiép 4p dung ddi v6i nhan vién phan phéi Chung chi Quy, quy dinh
ndi bd nham ngin nglra hanh vi giao dich muén sau thoi diém nhan lénh (late trading), ngan
nglra hanh vi diu co loi dung chénh Iéch thoi gian, loi dung viéc dinh gia sai Pon vi Quy
(market timing) theo thong 1& qudc té.

Cong ty Quan ly Quy ¢6 trach nhiém thdm dinh co s& vat chit trude khi lya chon dai ly va
dia diém phan phdi dé cung cép dich vu cho Nha Dau tu. Bao céo thdm dinh co so vt chat
cua dai ly, dia diém phan phdi duoc luu tai tru s& Cong ty Quan ly Quy va cung cap cho co
quan quan ly nha nuéc c6 thim quyén theo yéu cau. Cong ty Quan ly Quy phai thuong
xuyén kiém tra, giam sat bao dam hoat dong ctia Pai 1y Phan phdi la phi hop véi quy dinh
ctia phap luat va céc didu khoan tai Hop ddng phan phbi.

Chuong X: Kiém tosn, ké tosn va ché do bao cao

Chuong nay gom nam (05) Diéu, quy dinh céc tiéu chuin Iwa chon va thay d6i Cong ty kiém
todn; quy dinh vé nam tai chinh va ché do ké todn, bao céo tai chinh va céc béo cdo khic.

Viéc lua chon t6 chiic kiém toan hang nam cho Quy s& do Dai hdi Nha Pau tu quyét dinh.
Trong truong hop Dai hdi Nha Dau tu iy quyén, Ban Dai dién Quy s& quyét dinh trén co s&

dé xuét cua Cong ty quan ly Qu§. Cong ty Quan ly Quy sé& dé xuét véi Ban Dai dién Quy it
nhét 02 (hai) cdng ty kiém toan dé thuc hién kiém toan cho Quy.

Cong ty Kiém toan duoc lya chon phai dép tng cac diéu kién sau:

¢ Dugc thanh 1dp va hoat dong theo quy dinh cua phéap luat Viét Nam;

¢ Dugc UBCKNN cho phép thue hién viée kiém toan cho cac Quy dau tu chung khoan; va
e (6 day du kha nang cung cp dich vu kiém todn cho Quy; va

* Khong phai la nguoi o lién quan cta Cong ty quan Iy Quy va Ngéan hang gidm sat.

M0ot ndm tai chinh c6 thoi han 1a muoi hai (12) thang va duoc tinh tir ngay 01 thang 01 dén
hét ngay 31 thang 12 ctia mdi nim duong lich. Nam Tai chinh dau tién cia Quy sé duoc tinh
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tir ngdy Quy duoc UBCKNN cép gidy chimg nhan 1ap qu§/gidy phép thanh lap va hoat dong
cho dén hét ngay 31 thang 12 ctia nim do.

Quy s¢€ ap dung ché d6 ké toan Viét Nam va tuén thu cac quy dinh khéc lién quan t6i cong
tac ké toan cho Quy do cic co quan ¢ tham quyén quy dinh.

Chuwong XI: Gia tri tai san rong cia Quy

Chuong nay gdm nam (05) diéu, quy dinh cac noi dung lién quan dén xé4c dinh gid tri tai san
rong (NAV) cua Quy.

Viée xac dinh Gia tri tai san rong cua Quy va Gia tri tai san rong trén mot Pon vi Quy do
Cong ty Quan ly Quy thuc hién va Ngan hang Giam sat xac nhan phu hop véi quy dinh cta
Luat Chiing khoan va Piéu 1& Quy. Cong ty Quan ly Qu§ duoc ty quyén cho td chirc cung
cé‘ip dich vu c6 lién quan xac dinh Gia tri Tai san rong, Gia tri tai san rong trén mot Don vi
Quy trén co s gia cung cip béi cic t6 chitc cung cap bao gid.

Phuong phép xac dinh Gia tri tai san rong ctia Quy duoc cin cr vao huéng dan dinh gia tai
S6 tay dinh gia do Cong ty Quan 1y Qu§ lap, duge Ngan hang Gidm sat chdp nhan va Ban
Pai dién Quy phé duyét. Gia tri tai san rong ctia Quy phai dugc xac dinh dinh ky vao ngay
giao dich Chimg chi Quy duge quy dinh tai Dicu 1¢ va phai dugc thong béo cong khai trén
cac phuong tién thong tin dai ching cho Nha Pau tu trong thoi han t6i da ba (03) ngay ké tur
ngay dinh gia va dugc Ngan hang Giam sat xac nhan. Cong ty Quan ly Quy c6 trach nhi¢m
dén bu thiét hai cho Quy, Nha Dau tu thyuc hién giao dich Chimg chi Quy ma chiu thiét hai
trong truong hop Gia tri tai san Rong ctiia Quy bi dinh gia sai voi mirc do sai sot duoc coi la
Ién néu thiét hai tir 1% Gia tri tai san rong tro lén.

Chwong XII: Loi nhuén, chi phi quan ly va phin phdi loi nhuén

Chuong nay gdm bén (04) Diéu, quy dinh nguyén tdc, hinh thic phan phdi loi nhudn va cac
chi phi quan ly ctia Quy. Viéc phan chia loi nhuén phai duoc su chép thudn trude cla Pai
hoi Nha Pau tu hoac Ban Pai dién Quy (néu Pai hoi Nha Diu tu gin nhit da ty quyén cho
Ban Dai dién Quy quyét dinh). Loi nhuan phan chia dugc trich tir ngudn lgi nhuén da thuc
hién ctia Qu¥y. Cong ty Quan 1y Quy chi duoc phén chia lgi nhuan khi Quy da hoan thanh
hodc ¢6 du ndng luc tai chinh dé hoan thanh nghia vu thué va céc nghia vu tai chinh khac
theo quy dinh ctia phap luat; Qu¥ van phai bao dam thanh toan du cdc khoan ng, nghia vy tai
san khac dén han trude khi tra hét s loi nhuan da dinh. Hinh thiic phan chia lgi nhuan bang
tién hodc bang Pon vi Quy. Sau khi phén chia loi nhuan, Cong ty Quan ly Quy phai gui cho
Nha Dau tu bo céo tong két viéc phan chia loi nhuan Quy.

Céc chi phi do Nha Dau tu tra va cac chi phi do Quy trd dugc quy dinh chi tiét tai Diéu 60
va Diéu 61 Piéu 1é Quy.

Chuwong XIII: Tii co ciu Quy

Chuong nay gém ba (03) Diéu, quy dinh cac didu kién hop nhat, sap nhap, tach Quy va giai
thé Quy.

Viéc hop nht, sap nhdp Quy chi duoc tién hanh trong cac truong hop phap luat quy dinh;
dugc Pai hoi Nha Pau tu va UBCKNN chép thuan.

Viéc tach Quy chi duoc tién hanh trong cac truong hop phap luat quy dinh; duoc Dai hoi
Nha Pau tu va UBCKNN chép thudn. Viéc tach Quf thuc hién trong trudong hop cu thé:



14.

15

e Cong ty Quan 1y Quy khong thé xéc dinh Gi4 tri tai san rong ctia Quy vao Ngay dinh gia
mua lai Ching chi Quy do S¢ Giao dich Ching khodn quyét dinh dinh chi giao dich
ching khoén trong danh muc du tu ciia Quy;

e Céc su kién khac do UBCKNN xét thiy 1a cén thiét.

Viéc thanh 1y, giai thé Quy duoc thuc hién theo quy dinh ctia phap luat va tién hanh trong
cac truong hop sau day:

o Cong ty Quan ly Quy bi giai thé, pha san, hogc bi thu hdi Gidy phép thanh 1ap va hoat
dong ma Ban Dai di¢n Quy khong xéc 14p duge Cong ty Quan 1y Quy thay thé trong
vong hai (02) thang, ké tir ngay phat sinh su kién;

* Ngan hang Gidm sat bi giai thé, pha san, don phuong chidm dut hop ddng giam sét hogic
bi Céng ty Quan Iy Quy chim dit hop dong giam sat; hodic Gidy ching nhan dang ky
hoat dong luu ky chung khoén bi thu hdi ma Cong ty Quan ly Quy khong xéc lap duoc
Ngén hang Giam sat thay thé trong vong hai (02) théng, ké tur ngay phat sinh sy kién;

e Giai thé Quy theo quyét dinh cua Pai hoi Nha Dau tu;

e Gia tri Tai san Rong ctia Quy xudng dudi muoi (10) ty ddng lién tuc trong sau (06)
thang.

Chwong XIV: Giii quyét cic xung dot vé lgi ich

Chuong nay gdbm mot (01) Pidu, quy dinh cic nguyén tic giai quyét xung dot loi ich gitra
Quy va cac Quy khac, cac khach hang uy thac ddu tu cua Cong ty Quan ly Quy va gitta Quy
va Cong ty Quan ly Quy. Cong ty Quan ly Quy phai hanh dong mét cach cong bang déi voi
tit ca cac Quy va thiét 1ap hé théng kiém soat ndi bd, quan Iy rii ro dé giam sat xung dot loi
ich.

Chuwong XV: Céng bo thong tin va sira ddi, bd sung Piéu 1¢

Chuong nay gém bén (04) Piéu, quy dinh vé cong bd thong tin, cung cip thong tin cho Nha
Daiu tu; stra ddi, bd sung va dang ky Diéu 1&. Cong ty Quan ly Quy thuc hién cong bd thong
tin theo quy dinh phdp luat vé chimg khoén va thi truong ching khoan. Cong ty Quan ly
Quy dinh ky hang théng, quy, nam phai giri Nha Pau tu théng ké giao dich, s6 du trén tai
khoan va bao cao vé thay dbi gié tri tai san rong ctia Quy. Cong ty Quan ly Quy phai cong
bd hodc cung c¢ip cho Nha Pau tu cic tai liéu quy, gom Ban céo bach, cac béo cdo tai chinh,

bao cao hoat dong, va cic béo cao khac ban nién va hang nam khéc theo quy dinh ctia phap
luat.

Stra d6i, bd sung Piéu 18 Quy phai dugc Pai hoi Nha Dau tu thong qua, ngoai trir viéc swra

doi, bd sung, diéu chinh do ¢6 su thay ddi quy dinh phap ly; 18i ngit phap, 13i chinh ta, vin
pham tai Diéu 1& qu§.

Ngoai ra, Diéu 18 Quy ¢6 bdn (04) Phu luc:
e Phuluc 1: Cam két ctia Cong ty Quan ly Quy
e Phu luc 2: Cam két ctia Ngan hang Giam sét

e Phu luc 3: Cam két chung cta Cong ty Quan ly Quy va Ngan hang Giam sat

49 | Ban c40 bach Quy dau tu can bang Ban Viét - VCAMBF

. O 2

il

.\‘_.’ 7



XIII.

e Phu luc 4: Phuong phap xéac dinh Gia tri Tai san rong va Gia tri Tai san rong trén mot
Don vi Quy

XUNG DPOT LOI iCH

Kiém soat xung dot loi ich gitta Quy VCAMBF va cac Quy khac, céc khach hang dau tu ty
thac cua Cong ty Quan ly Quy va gitra Quy va Cong ty Quan ly Quy duogc thuc hién dua
trén nhing diém sau:

Tach biét chién lugc dau tu, muc tiéu ddu tu cia mdi Qu§ do Cong ty Quan ly Quy quan ly;

Téach biét tai san cua Cong ty Quan ly Quy vai tai san cta cac Quy do Cong ty Quan ly Quy
quan ly, tai san ctia Nha Dau tu uy thac; tach biét tai san cua cac Quy do Cong ty Quan ly

Quy quan ly;

Tét ca cac giao dich ching khoén cua thanh vién Hoi dong quan tri, Hi dong thanh vién,
Chu tich Cong ty Quan ly Quy, thanh vién Ban giam dbc, thanh vién Ban kiém soat, Kiém
soat vién, ngudi hanh nghé quan Iy Quy va nhan vién cua Cong ty Quan ly Quy phai duoc
béo céo va kiém soét phit hop véi quy dinh cua phap luat hién hanh;

Thiét lap hé thong kiém soat ndi b, quan Iy rui ro, gidm sat viée xung dot loi ich trong
Cong ty Quan ly Qu¥.

XIV.CHE PQ BAO CAO

XV.

Viée cong bo thong tin cia Quy duoge thuc hién thong qua mot trong cac phuong tién thong
tin dai chung dudi day:

Trén céc 4n pham, trang thong tin dién tir ctia Cong ty Quan 1y Quy, dai ly phan phdi; hodc
Cac phuong tién thong tin dai chting khac phu hop voi quy dinh cta phap luat.

Coéng ty Quan ly Quy phai cong bd hoidc cung cap cho Nha Dau tu céc tai liéu Quy, gdbm ban
cdo bach, cac bao cdo tai chinh, bao cdo hoat dong, va cac bao cao khac ban nién va hang
nam khéc theo quy dinh ctia phap luat.Cac tai liéu nay duoc cung cip mién phi cho Nha Pau
tu trén trang thong tin dién tir (website) Cong ty Quan 1y Quy, hodc giri truc tiép qua thu
dién tir, hodc dudng buu dién cho Nha Dau tu. Thoi han céng bd khong mudn qua ba muoi
(30) ngay, ké tir ngay két thic nira nam tai chinh; va khong muén qué chin muoi (90) ngay.
ké tir ngay két thuc nam tai chinh. Nha Dau tu ¢6 thé tir chdi tiép nhan cac tai liéu quy dinh
trén.

Trudng hop Nha Dau tu ¢6 yéu cdu, Cong ty Quan Iy Quy phai cung cép quy trinh quan tri
rii ro, néu rd cac han ché dau tu, phuong phap phong ngira va quan ly roi ro st dung dé
quan ly tai san cua Quy.

QUAN HE NHA PAU TU

Moi yéu ciu hd trg ctia Nha diu tu s& duoc giai quyét tai vin phong ctua Coéng ty C6 phin
Quan 1y Qu§ Pau tu Ching khoén Ban Viét hodc cac dai Iy phan phdi trong gior lam viée.
Cong ty Cb phan Quan 1y Quy Pau tu Chimg khoan Ban Viét sdn sang giai dap moi thic
méc ctua Nha dau tu qua sb dién thoai (84.28) 38239909, méy lé 116 hodc gii email t6i dia
chi : info@vietcapital.com.vn.
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XVI. CAMKET

Cong ty Quan ly Quy cam két chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xAc, trung thuc cua
noi dung thong tin va cac tai liéu dinh kém trong Ban céo bach nay. .

CONG TY CO PHAN QUAN LY qupr

PAU TU CHUNG KHOAN BAN VIET
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PHU LUC 1 : CAP NHAT TINH HiNH KINH TE VI MO

Kinh té va méi trwong dau tw nam 2019

Tang truéng GDP nim 2019 vuot ké hoach dé ra

Toc dd tang truong GDP nam 2019 o muc 7,02%, vuot chi tiéu 6,8% da dé ra. Mac du ty 1¢ tang
truong nay thap hon ca nam 2018 nhung van cao hon mirc tang cua giai doan 2011-2017.

Trong co cAu GDP 2019, nganh cong nghiép dic biét 1a nganh ché bién ché tao tiép tuc dong vai
trd chti chdt din dit nén kinh té tang truong voi muc tang 11,29%. Tiép dén 12 khu vue dich vu
v6i mire tang cao nhat 9,12% thudc nganh van tai. kho bai va thi hai 12 nganh ban budn, bén lé
dong gop muc tang 8,82%.

Lam phit tiép tuc dién bién thugn loi

CPI binh quian nam 2019 tang 2,79% so voi cudi nam 2018, dudi mirc muyc tiéu dé ra va ciing la
muc ting binh quan thap nhat trong vong 3 nim qua.

Céc yéu t6 gép phan kiém ché CPI trong nam qua can ké dén xu huéng giam cua gia dau thé
giéi (gia dAu Brent giam 10,28% so v6i cudi ndm 2018) dan dén gi4 xang dau giam 3,13%, gié
gas giam 5,98%.

Thu hiit von FDI dat mitc cao nhit trong vong 10 ndm qua

Téng von FDI dang ky, tang thém va gép vén mua ¢ phan cta nha dau tu nude ngoai dat mirc
cao nhét véi 38 ty USD, tang 7.2% so véi cung ky nam 2018, trong khi murc ting cua ndm 2018
so véi cung k¥ 2017 giam 1,2%. Tuy nhién, diém khac biét so voi 2018 1a sy thiéu vang céc du
an c¢6 quy mo 1on ding ky dau tu moi.

Trong bdi canh dong vén FDI suy giam chung trén pham vi qubc té, von FDI thuc hién van ting
trudng 6,8% so véi cung ky 2018, twong duong 20,4 ty USD duge cac nha du tu nudc ngoai
gidi ngén tai Viét Nam.

Tiéu diém cta FDI vAn tap trung & cong nghiép ché bién ché tao voi 64,6%, ting manh so voi
46,7% cua nam 2018.

Xudt nhap khéu chinh thicc vieot méc 500 ty USD, cdn cdn thuwong mai thing dw nam thiv 4
lién tiép v6i mikc cao nhiit

Cu thé, kim ngach xudt khau dat 263.45 ty USD, ting 8,1% so véi cung ky; kim ngach nhép
khau dat 253,51 ty USD, tiang 7,0% so vdi cung ky nam 2018. Tinh chung ca nam 2019, can cén
thuong mai xuét siéu 9,94 ty USD.

Niam 2019 ghi nhén sy tang truéng manh mé cua khu vuc xudt khau trong nuéce véi toe do ting
17,7% (nam 2018 tang 15,9%) trong khi khu vuc co von dau tu nude ngoai dat tbe do tang 4,2%
(nam 2018 tang 12,9%).
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Tin dung ndm 2019 tang truéng phit hop véi ng xiu dwoc kibm sodt

Téng truong tin dung dén cudi nam 2019 dat mic 13,5%, sat muc tiéu 14% da d& ra va ciing 1a
muc thdp nhét ghi nhan k& tir nam 2014. Déng thoi, day 1a nam th 2 lidn tiép ghi nhan GDP
tiép tuc tang truong 6n dinh trén mic 7%, binh quan 2014-2017 dat 6,42%: trong bbi canh ting
truong tin dung thu hep lai, thdp hon miit bing chung giai doan 2014-2017 dat trung binh
17,08%.

Co cdu tin dung tiép tuc ¢6 su diéu chinh tdp trung vao linh vuc san xuét kinh doanh. Cu thé, tin
dung danh cho doanh nghiép vira va nho ting 16%, tin dung ddi véi doanh nghiép ung dung
cdng ngh¢ cao tang 15%.

Ty 1€ ng x4u ndi bang cua cac ngan hang dén cudi ndm 2019 nhich tang nhe 0,09% lén 1,98%
s0 v&i mirc 1,89% cudi nam 2018. Tuy nhién, ty 1€ nay van duoc kiém soat dudi 2% nhu muc
tidu da d& ra. Néu tinh ca cac khoan no xau da ban cho VAMC, ty 1¢ no xdu ctia toan hé théng 1a
4,84%, tiép tuc giam so v6i nam 2017 (7,36%) va nam 2018 (5,85%).

DPong Vigt Nam — dién bién ngwoc chiéu

Yéu t6 chi phdi nhiéu nhat dén thi trudng toan cau la cude chién thuong mai My - Trung. Trong
khi hau hét cac dong tién khac déu bién dong kha manh so véi USD, ty gia USD/VND chi c6
mot dot song duy nhét vao thang 5 nam 2019 khi quan hé¢ My - Trung tr& nén cédng thang va sau
do di ngang. Khéc véi xu hudng chung khi bude vao giai doan cao diém, ty gia tharuLg cudi cling
ctia ndm dién bién kha “binh lang™, va khép lai nam 2019 VND tang gi4 0,16% so véi USD.

Céc yéu t6 chi phdi gitr 6n dinh va linh hoat ty gia USD/VND:

- NHNN tang manh ty gi4 mua ngay tir ddu nim va gilr nguyén trong 11 thang, gia ting
du trit ngoai hbi;

- Dong von FDI tiép tuc ddi dao;

- Can can thuong mai duy tri trang thai thing du;

- Dong thai ndi 16ng tién té ctia nhidu québc gia.
VNIndex dong cira tai 960,99 diém, ting 7,67% so véi cudi nim 2018
VNIndex da c6 da tang kha tich cuc trong quy 1 nim 2019 sau giai doan “am dam” nira cudi
ndm 2018 véi su xuat hién tré lai ctia dong tién 1én. Mée 1.000 diém chinh thirc dugce vuot qua
vao ngay 12 thang 03 nim 2019 nhung khéng thé gitr viing trude 4p luc chét 161 manh tai
ngudng khang cu nay. Céc 4p luc tir cude chién thuong mai My - Trung duoc diy 1én cao trao
trong quy 2, bién dong cua khu vue EU trude thém Brexit va dong thai ban thao cua céc thi
trudng cdn bién va méi ndi, ... khién VNIndex dao déng tich lily trong bién do hep [950-1000].
Vi vay, quanh mébc 950 cling c6 thé xem la ving ddy ngin han tam thoi ctia VNIndex. Thang 11

nam 2019, thj trudng léy lai mée 1,000 diém lan tha 2 trong ndm sau tin hd tro tir viéc mua lai
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cb phiéu quy cia VHM va VRE, cdng véi su xtc tac tir nhom c¢b phiéu ngan hang. Dién bién
nay ciia VNIndex cling tuong quan voi dong von ngoai duy tri trang thai mua rong hon 7.700 ty
trong sudt 5 thang dau nam, trai nguge hoan toan véi trang thai ban rong gan 6.000 ty trong 5
thang cubi nam.

DAu 4n ctia thi trudng nam 2019 c6 thé ké dén su ra doi cua san phdm chtmg quyén c6 bao dam
(Covered Warrant) vao ngay 28 thang 06, danh d4u san pham phai sinh tht hai sau hop dong
tuong lai; cung vai viéc HOSE ra mit bd chi s6 méi VN Diamond Index va VNFin Select Index

lam tién d& cho cac quy ETF.
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