QUY PAU TU TRAI PHIEU PHAT TRIEN CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM

VIET NAM VCAM-NH Péc lap — Tw do — Hanh phic
--- 000 --- --- 000 -
Sé: 03/2024/BB — DPHNDT — VCAM-NH VABF Tp. Hé Chi Minh ngay 16 thang 04 ndm 2024,

BIEN BAN HOP DAI HOI NHA DAU TU THUONG NIEN NAM TAI CHINH 2023
QUY PAU TU TRAI PHIEU PHAT TRIEN VIET NAM VCAM-NH (“VCAM-NH VABF”)

Quy Pau Tw Trai Phiéu Phét Trién Viét Nam VCAM-NH hoat dong theo

Gidy chitng nhan dang ky 1ap Quy dai ching ctia Quy Dau Tuw Trai Phiéu Phét Trién Viét Nam VCAM-NH s6
51/GCN-UBCK cép ngay 22/09/2022, Gidy chirng nhéan vé viéc diéu chinh Gidy chiing nhén dang ky Iap
Quy dai chiing sé 40/GCN — UBCK do UBCKNN cép ngay 02/03/2023.

~  Theoi gian: 9h00 gié sang thir Ba, ngay 16 thang 04 nam 2024;
—  Dia diém: Tang 5, Téa nha HM, 412 Nguy&n Thj Minh Khai, Phwéng 5, Quan 3, Tp. H6 Chi Minh.

A THANH PHAN THAM DU’ VA TiNH HOP LE CUA DAI HOI
I. Thanh phan tham dw:
e Ban bai Dién Quy
1. Ong Nguyé&n Minh Hoang — Ch tich Ban Dai Dién Quy - Chu toa cudc hop
2. BaPhan Thi Héng Lan — Thanh vién Ban Pai Dién Qu§
3. Ong Nguyén Van Quang — Thanh vién Ban Dai Dién Quy

o (Cobngty Quan ly Quy:

1. Ba Trwong Thj Thanh Ngoc — Giam déc Quy

N

Ong Pham Thanh Son — Giam déc Phat trién S&n pham

Ong Tran Pha Minh — Trwédng Bo phan Phan tich

Ba Tran D6 Quyén — Trwdng bd phan Ké toan Quy — Thu ky cudc hop

e Ngan hang Gidm sat: Ngan hang TMCP Ngoai thwong Viét Nam (“Vietcombank™)

B 3

1. Ba Bui Tran Tra Giang — Pai dién Vietcombank
e Nha diu tw clia Quy Dau Tw Trai Phiéu Phat Trién Viét Nam VCAM-NH:

1. 86 lvgng Nha Pau tw c6 mat va Oy quyén: 14 Nha Bau tu (trong d6 c6 10 Nha Déu tw uy
quyén), twong dwong 14,819,999.06 Chirng chi Quy dang Iwu hanh, chiém 96,89 % téng sb
Chtrng chi Quy dang lwu hanh;

2. S6 lwong Nha Pau tw vang mat: 110 Nha Dau tw, twong duong 482,076.98 Chirng chi Quy
dang Iwu hanh, chiém 3,15 % téng s& Chirng chi Qu§ dang Iwu hanh.

I Tinh hop 1& cua cudc hop

Theo quy dinh tai Piéu khodn 22.3 clia Diéu |é Quy Dau Tw Trai Phiéu Phat Trién Viét Nam VCAM-
NH, cuéc hop Pai hoi Nha dau tw dwoc tién hanh khi c6 s6 Nha dau tw tham dy dai dién cho trén
nam muwoi phan tram (50%) téng sé phiéu biéu quyét (twong (ng v&i tbng s6 Chirng chi quy dang
Iu hanh). Vi sé lieu théng ké nhuw trén, Dai hoi dwoc tién hanh phu hop vai quy dinh phap luét.
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NOI DUNG CUOC HOP

Vao luc 9h00 Téng Giam Bbc Cong Ty Cé Phan Quén Ly Quy Pau Tw Chirng Khoan Ban Viét tuyén
bd khai mac va tom tat so lwoe cac ndi dung sé dwoc trinh bay trong Bai hoi.

Ong Tran Phi Minh va 6ng Pham Thanh Son trinh bay céc théng tin vé thj truong vi mé va tinh hinh
hoat déng cua quy.

Kinh té va Méi trwong dau tw nam 2023

Tinh hinh kinh té vi mé nam 2023
GDP 2023 ting truéng tich cwe nhung dwéi ké hoach dé ra

Tinh chung cé ndam 2023, GDP tang trwdng 5,05%, chi cao hon ndm 2020 va nam 2021 va théap
hon ké hoach dé ra l1a 6,05%.

Nganh dich vu la dong Iwc ting tredng chinh cla nén kinh té khi tang 6,82% so v&i clng ky nam
trwéc, dong gop gan 2/3 tang trwdng va 325 diém co ban. Khu vuc coéng nghiép va xay dyng tang
3,74% so vé&i ciing ky ndm trude, déng gop 151 diém co ban. Khu virc nong, 1dm nghiép va thay
san tang 3,83% so v&i cung ky ndm truée, dong gop 46 diém co ban.

Trong co céu téng trwdng, nganh xay dwng tang 7,06%, dich vu lwu tra va &n udng tang 12,24% la
nhitng nganh tich cwe nhéat.

D4u tw céng hé tro tich cwe cho ting trwdéng

Gidi ngan dau tw cong nam 2023 dat 93,12% ké hoach Thu twdng Chinh Phi giao, cao hon 0,15%
vé ty 1&, cao hon 123,3 nghin ty déng so v&i ndm 2022

Nam 2024, Quéc héi da théng qua ké hoach vén cho ndm 2024 14 688,4 nghin ty ddng, bang 95%
ké& hoach ndm 2023.

Lam phat dwoc kiém soét tét.

Trong c& nam, CPI ting 3,25% trong khi lam phat 16i tang 4,16% so v&i cung ky ndm trwdée, dat muc
titu Quéc Hoi dé ra. Két qua nay tao didu kién dé thwe gidm mat bang 1ai suét, gidm thué gia tri gia

tdng, v.v... nham hé tro ting trwdng.
Vén FDI héi phuc manh

Téng vén FDI dang ky vao Viét Nam trong 2023 dat gan 36,61 ty USD, téng 32% so vé&i cung ky
nam trwde (so véi nam 2022 twong ng la 11%).

Piém sang la vén dang ky cap mdi ting 62% so voi cung ky nam trwdce, dat 20,2 ty USD, trong khi
sb du an lai tang 56,6% tai cac khu cong nghiép, d&c biét [a khu virc mién Béc.

Nam 2023, vén FDI gidi ngan dat 23,18 ty USD, tang 3,5% so véi cung ky nam trwde. Mirc gidi ngan
FDI tiép tuc dat murc ky luc cao nhét ca vé téc do tang tredng va sé tuyét dbi ké tir nam 2015.
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Xuét nhap khau phuc héi vao 2 thang cubi nam

Ca nam 2023, téng kim ngach xuét nhap khau dat 683 ty USD, giam 6,6% so v&i cung ky nam trwdc
do tinh hinh mua hang tir cac thi truéng chinh cham lai. Tuy nhién trong 2 thang cubi ndm, xuét
kh&u dat 355,5 ty USD, giam 4,4% so v&i cling ky ndm trudc va nhéap khau dat 327,5 ty USD, gidam
8,9% so v@i cung ky nédm trude.

Can can thuwong mai thang dw ky luc & mirc 28 ty USD.

Tin dung tang téc dét ngét trong thang 12

Tin dung tang birc téc vao 2 thang cudi nam, dwa tang tredng tin dung cla nén kinh té dat 13,71%,
tuy nhién van thap hon chi tiéu Chinh phi dé ra la 14 — 15%. Trong khi do, tién gl tang cao nhat
trong vong 10 ndm. Cu thé, phwong tién thanh toan tdi thang 11/2023 dat 15,35 triéu ty dbng, tang
7,92% so voi cudi nam 2022, tién gl t chire kinh té ting 7,23% va tién glri cw dan tang 10,32%.
Ty gia chiu dp lwc & cudi ndm

Trong nam 2023, VND mét gia 2,9% so véi USD du déng USD da c6 phan ha nhiét. chi sb DXY
gidm 2,1% so véi cung ky ndm ngoai véi nguyén nhan la sy 1éch pha chinh sach tién té gitra Viét
Nam va My.

Du trir ngoai héi du bao dat 100 ty USD, (ng v&i 17-18 1an nhap khau.

Lai suat giam manh vé thap hon trwéc dich

L&i sudt tién gtri nhin chung giam khoang 2,5% - 3% so véi cubi nam 2022, vé mirc thap nhét trong
20 nam. Lai suat huy déng trung binh toan hé théng chi con 3,5%.

Thi trwong trai phiéu nam 2023

Tinh c& nam 2023, tdng gia tri phat hanh trai phiéu doanh nghiép (TPDN) dwoc ghi nhan [a 311.240
ty déng, gdm 29 dot phat hanh ra céng chung tri gia 37.071 ty déng (chiém 11,9% tdng gia tri phat
hanh) va 286 dot phat hanh riéng 1é tri gia 275.028 ty déng (chiém 88,1%).

Ngan hang la nhém nganh phat hanh nhiéu nhat véi 176.006 ty déng (twong dwong 56,5% tong gia
tri phat hanh), theo sau la nhém Béat déng san véi 73.202 ty déng (chiém 23,5%).

Nam 2023 Ia nam c6 lwong TPDN dao han Ién nhét tir triede dén nay, vai tdng gia tri TPDN riéng 1€

dao han la 213.425 ty ddng, cao g&p gan 2 1an so voi tdng gia tri ddo han trong ndm 2022 (sé liéu
d4 loai trir lwong TPDN dwec mua lai trwée han va lwong TPDN dwoc gia han ky han).

HNX chinh thirc khai trvong hé théng giao dich TPDN riéng 1&

e Heé théng giao dich TPDN riéng & tai SGDCK Ha Noi chinh thirc dwee khai trwong va di vao
hoat dong tir ngay 19/7/2023.

o Viec TPDN riéng Ié dwoc duwa vao giao dich tap trung trén hé théng giao dich tai S& GDCK Ha
Noi (HNX) dwoc xem la bwdc chuyén dich dang ké trong viéc nang cao tinh cong khai, minh
bach va thanh khoan cho thi trwérng TPDN riéng & noi riéng va thi treong TPDN néi chung.

Bao céo tinh hinh hoat ddong cuia Quy VCAM-NH VABF nam 2023
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Tai ngay 31/12/2023, gia tri tai san rong cla Quy dat mirc 164,3 ty dong, twong dwong gia tri tai san
rong trén méi ching chi quy & mirc 10.828,29 ddng/chirng chi quy, tang 7,13% ké tir dau nam. Quy
dat loi nhuan trong nam 2023 1a 13,38 ty déng.

Phan bd tai san ctia Quy tap trung nhiéu nhat vao trai phiéu véi 68,59%, sau do t&i tien glri 24,12%
va 7,29% tién mat. Danh muc dau tw clia Quf véi 12 ma trai phiéu voi ty trong I&n & nganh Hang
tieu dung va nganh Ngan hang.

V6&i mire tang 7,13% tir dau nam, quy VCAM-NH VABF c¢é mtrc trung binh mat bang chung cac quy
trai phiéu khac do chién Iwoc ciia Quy la bao toan vén va chi ndm gitr nhirng tréi phiéu cia Doanh
nghiép uy tin trén thi tredng.

Nhan dinh thj treéng nam 2024

Nhan dinh chung

Da hdi phuc kinh té ting téc

Cac chi bao vi md cho thdy hoat déng kinh té tang trudng nhanh hon du kién trong nhirng thang
dau ndm 2024, ciing cb cho su tw tin ctia dau tw trong nwéc, hoat dong sén xuét xuét khau, va téc
d6 xoay vong ngudn vén.,

H& tro tir cac dong Iwc tir dau tw cong, cai thién hanh lang phap Iy va quyét liét trong chinh sach

diéu hanh.

Trién vong hdi phuc clia doanh nghiép niém yét sé dién ra nhanh hon. Céc hoat dong tai cau truc,
M&A, hay xt Iy cac van @é tai chinh ciing sé dién ra s6i dong hon.

Trién vong vé mat bang dinh gia: 1ai sut trong nwéc gidm manh tir gitra 2023
Cac rai ro Ién da giam bot
RUi ro ty gia: USD trong nuwéc co thé ting gia manh khi FED gidm lai suét tré hon ky vong, nhu cau

USD trong nuwéc tang cao, va nwéc ngodi rut vén. 2024 1a ndm chinh tri toan cdu dy kién co nhiéu
x40 tron véi nhidu cude bau clr, xung dét, va cac chinh sach de doa chudi cung trng toan céu.

RUi ro lam phat dai dang: gia ca dang dwoc kiém soat tét hon dy kién trén ca thé gi¢i. Tuy nhién
cac xung dot Bién Do va gia dau téng trd lai trong thei gian gan day co thé de doa hy vong quay tré
lai pha n&i 1ng tién té.

RUGi ro chinh sach: mot sb tiéu diém nhw EVN va cac du an nang lwong tai tao, rli ro ng xau trai
phiéu, thay di trong luat dat dai va dinh danh tai sén, an ninh mang c6 thé gay anh huéng tiéu cuc
lén kinh doanh clia mot s6 doanh nghiép niém yét.

Trién vong thj truong tréi phiéu 2024
Ap lwc dao han vao nam 2024 va 2025 Ia twong déi Ién khi nhiéu trai phiéu dao han vao 2023 dwoc

gia han thém 1 dé&n 2 nam. T dau ndm 2023, khodng 36.915 ty déng trai phiéu da duoc kéo
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dai thoi gian d4o han sang giai doan 2024 va 2025. Gia tri trai phiéu dén han vao nam 2024 va 2025
lAn Iwot 1a 220.456 ty ddng va 222.822 ty dong, trong d6 c¢o khodng 40% la trai phiéu Bat dong san.

Hoat déng phat hanh Trai phiéu doanh nghiép riéng 1& co thé trdm lang tr& lai, khi cac diéu khoan
trong Nghi dinh 65 bao gém: quy dinh nha dau tw chirng khoan chuyén nghiép, quy dinh xép hang
tin nhiém bét budc chinh thire c6 hiéu lwe thi hanh tir ngay 01/01/2024. Viéc ap dung cac quy dinh
nay nhdm hwéng dén muc tiéu nang caochét lwong, 6n dinh va phat trién thi truong
Trai phiéu doanh nghiép bén virng trong dai han.

Pinh hwéng dau tw nam 2024

Duy tri khodn tién va twong dwong tién & mic phu hop dap rng nhu cau rut von (néu co) cho nha
dau tu.

Duy tri ty trong trai phiéu 70% dén 80%. Khi céc trai phiéu dao han va tién giri ngan hang dén ky
han sé tim mua cac trai phiéu ctia nhirtng doanh nghiép cé co céu tai chinh lanh manh, c6 d6 rdi ro

thap dé& bao toan vén cho Quy
Ky vong l4i sudt co thé dao déng tir 6% dén 7% trong ndm 2024

Phan bao cao cua Ngan hang Giam sat Vietcombank
Toém tét cac théng tin chung vé Quy

Bao cao vé viéc giam sat hoat dong quan Iy Quy clia Céng ty Cé phan Quén Iy Quy Pau tv Chirng
Khoan Ban Viét (‘VCAM”) dbi v&i Quy Dau Tu Trai Phiéu Phat Trién Viet Nam (“VCAM-NH VABF")

Bao cao vé viéc thwc hién quyén va nghia vu clia Ngan hang Giam sat

Nhirng van dé can biéu quyét thong qua

Théng qua két qua hoat déng ctia Quj VCAM-NH VABF trong nd3m 2023

Noi dung: Théng qua Bao c&o tai chinh ndm 2023 clia Qu§ Dau Tw Trai Phiéu Phat Trién Viét Nam
VCAM-NH da duoc kiém toan béi Céng ty TNHH Ernst & Young Viét Nam.

Lwa chon cong ty Kiém toan nam 2024 cho.Qu? VCAM-NH VABF

N&i dung: Théng qua viéc tiép tuc lwa chon Céng ty TNHH Ernst & Young Viét Nam la cong ty kiém
toan cho nam tai chinh 2024 cho Qu§ Dau Tw Trai Phiéu Phéat Trién Viét Nam VCAM-NH

Chi phi hoat déng ctia Ban Bai Dién Quy nam 2024

N&i dung: Théng qua chi phi hoat déng clia Ban Dai Dién Quy cla Quy Dau Tw Trai Phiéu Phat
Trién Viét Nam VCAM-NH: Téng thi lao ctia Ban Bai Dién trong nam 2024 |a 108.000.000 VND.

Két qua biéu quyét

Théng qua Bao cao tai chinh nam 2023 cta Quy Dau Tw Trai Phiéu Phat Trién Viét Nam VCAM-NH
da dwoc kiém toan bai Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam.

S6 phiéu biéu quyét “Nhét tri”: 14 phiéu, twong duwong 14 Nha Dau tw, twong duong 14,819,999.06
Chtrng chi quy, dai dién cho 100% téng sb phiéu biéu quyét clia tat ca Nha Dau tw du hop;

Sé phiéu biéu quyét “Khong nhét tri”: 0 phiéu, twong dwong 0 Nha Bau tw, twong dwong 0 Ching
chi quy, dai dién cho 0% téng sb phiéu biéu quyét cla tat ca Nha Dau tw dy hop;
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S6 phiéu biéu quyét "Khéng y kién": 0 phleu two’ng du’crng 0 Nha Pau tw, twong dwong 0 Chirng chi
quy, dai dién cho 0% téng sé phiéu biéu quyét cla tat cd Nha Pau tw dw hop.

Két qua: Bao cao tai chinh nam 2023 cta Qu§ Dau Tw Trai Phiéu Phat Trién Viét Nam VCAM-NH
da duoc kiém toan bdi Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam duwoc théng qua voi 100% sb Ivong
Nha Pau tw dy hop nhét tri; 0% khéng nhét tri: 0% khoéng cé y kién.

6.2 Thong qua viéc tiép tuc lwa chon Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam la cong ty kiém toan cho

nam tai chinh 2024 cho Quy Dau Tw Trai Phiéu Phat Trién Viét Nam VCAM-NH

Sé phiéu biéu quyét “Nhat tri”; 14 phleu tvong duo'ng 14 Nha Dau tw, twong duong 14,819,999.06
Chtrng chi quy, dai dién cho 100% téng sb phiéu biéu quyét cla tat cad Nha Dau tw dy hop;

S6 phiéu biéu quyét “Khéng nhat tri”: O phleu twong du’ceng 0 Nha Pau tw, twong dwong 0 Chirng
chi quy, dai dién cho 0% téng sé phiéu biéu quyét clia tat ca Nha Dau tw dw hop;

Sé phiéu biéu quyét “Khéng y klép : 0 phiéu, twong dwong 0 Nha Pau tw, twong dwong 0 Chirng chi
quy, dai dién cho 0% téng sé phiéu biéu quyét cla tat ca Nha Pau tw dw hop.

Két qua: Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam dwoc lwa chon la cong ty kiém toan cla Quy
VCAM-NH VABF cho nam tai chinh 2024 cho Quy Dau Tw Trai Phiéu Phat Trién Viet Nam VCAM-
NH voi 100% sé lweng Nha Dau tw du hop nhét tri; 0% khéng nhét tri; 0% khéng co y kién.

6.3 Théng qua chi phi hoat dong cla Ban Pai Dién Quj clia Quy Dau Tw Trai Phiéu Phat Trién Viét

Nam VCAM-NH

S6 phiéu biéu quyét “Nhat tri”: 14 phiéu, twong dwong 14 Nha Bau tv, twong dwong 14,819,999.06
Chrng chi quy, dai dién cho 100% tdng sé phiéu biéu quyét clia tat ca Nha Dau tw dy hop;

S6 phiéu biéu quyét “Khéng nhét tri”: 0 phiéu, twong dwong 0 Nha Pau tu, twong dwong 0 Ching
chi quy, dai dién cho 0% téng s6 phiéu biéu quyét cla tat cd Nha Dau tw du hop;

Sé phiéu biéu quyét ° Khbng y kién”: 0 phiéu, tucng ducrng 0 Nha Pau tw, twong duong 0 Chirng chi
quy, dai dién cho 0% téng s phiéu biéu quyét cia tat ca Nha Bau tw dw hop.

Két qua: T@ng thu lao cua Ban Dai Dién Quy nam 2024 dwoc théng qua & murc 108.000.000 VND
v6i 100% s6 lwgng Nha Dau tw du hop nhét tri; 0% khéng nhat tri; 0 % khong co y kién.

VII. Thao luan

Nha Dau tw: Loi nhuan du kién ndm nay ctia Quj VCAM-NH VABF & mirc 7% - 8% phai khéng?

Phan héi clia Céng ty Quan Iy Quy: Do mat bang I&i sudt ngan hang gidm, lgi tirc tréi phiéu 1a I3
suét tiét kiém 12 thang clia cac ngan hang céng thém premium, nén téng trwéng ky vong quy trai
phiéu sé thap hon nam trwéc.

Nha dau tw: Lam sao thu hut thém Nha dau tw nhé 1é tham gia vao Qu§ VCAM-NH VABF

Phan héi clia Cong ty Quan Iy Quy: Quy sé dua vao viéc dau tw vao nhikng trai phiéu an toan so véi
cac quy trai phiéu khac trén thi tredng d@é thu hat thém Nha dau tw nho 1é.

Cuéc hop két thic luc 11h 10 cung ngay

Bién ban cudc hop nay duoc Iap thanh 03 (ba) bo. Ban Dai dién Quy, Ngan hang Giam sat Vietcombank,
Céng ty Quan Iy Quy méi bén gi®» 01 (mét) bo. Bién ban nay cong bb théng tin trén website clia Cong ty
Quan ly Quy.
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Pai dién Ban Dai dién Quy

Nguyén Minh Hoang
Ch tich Ban Dai dién Quy

Thw ky cudc hop

Tran D6 Quyén

Trwdng B6 phan Ké toan Quy

CONG TY CQ Digitally signed

by CONG TY C8
PHAN QUAN PHAN QUAN LY

LY QUY PAU quy pAuTU

TU CHUNG CHUNG KHOAN
BAN VIET

KHOAN BAN Date: 2024.04.16

VIET 13:08:16 +07'00'

: Tru’o'ng Thi Thanh Ngoc
Giam déc Quy

Pai dién Ngan hang Giam sat

S

Bui Tran Tra Giang
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