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Trong thang 7, chiing chi quy VCAMBF gigm 0,8% so vdi théng trudc chu yéu do bién déng manh cua c6 phiéu cd ty trong [w] m@
16n FPT, nguoc chiéu vdi chi s6'VN-index tang nhe 0,5% va chi’ s6'tham chiéu tdang 0,47%. Tuy nhién, tinh chung 7 thdng cua i ﬁ
nam 2024, gid chifing chi quy da tang 13,62%, cao hon so vdi mife tang cua chi s6 VIN-Index Ia 10,76% va chi s6 tham chiéu =]

6,72%.
Taéng quan Quy
Ngay thanh Iap 15/05/2014
Phi quan ly 1,2%/nam
Phi phat hanh 0,5%
Phi mua lai Dudi 12 thang: 1,0%

Tur 12 thang — Duéi 24 thang: 0,5%
TUlr 24 thang tré 1én: mién phi
Ngéan hang Giam sat BIDV
Cong ty Kiém toan EY Viét Nam
Tan suat giao dich Thtr2 - Thit 6

Binh quan cda VN-Index va lai suat
tiét kiém 12 thang clia Vietcombank

Chi s tham chiéu

Dién bién gia chimg chi quy so véi chi s6 tham chiéu
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Hiéu suat dau tu (tinh t6i ngay 31/07/2024)

NAV/CCQ (VND) 18.321,29
Lgi nhuén t&r dau ndm 2024 (%) 13,62%
Loi nhuan trung binh 3 ndm (%) 18,30%
Loi nhuan tir khi thanh lap (%) 134,95%

Chién lugc dau tu

Quy Dau tu Can bang Ban Viét (VCAMBF) la mét quj ma duge

dau tu chd déng voi muc tiéu bao toan vén va dem lai lgi nhuén
trong trung va dai han cho nha d4au tu bang céch két hgp tiém
nang tang gia cua cd phi€u niém yét va su 6n dinh tir cac tai san
¢6 thu nhap ¢ dinh.

VCAMBF tuan thu chién luge phan b6 tai san chld dong véi ty 1é
tr 50% - 70% vao c6 phi€u va phan con lai vao céc tai san co thu
nhap c6 dinh. Ty trong gidi ngan vao c6 phiéu dugc xac dinh dua
trén déanh gia tinh hinh thj truong cla doéi ngl chuyén gia phan

tich ctia Quy tai tirng thoi diém.

Muc d6 rdi ro ctia Quf 1a TRUNG BINH.

Phén ba tai san theo nganh

Ngan hang mEEE — S | 0.28%
CNTT . 14.66%
Dau khi s 4.36%
Hang tiéudung mm 3.91%
BDSKCN mmmmm 3.47%
Banlé mmmmm 3.28%
Vat liéu xdy dung = 3.20%
Logistics mmmm 2.74%
Vantai mmmm 2.64%
Bao hiem mmm 2.42%
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05 vi thé I6n
Ma Tén Cong ty %
FPT CTCPFPT 13,6%
ACB  Ngan hang TMCP A Chau 5.2%
MBB Ngan hang TMCP Quéan Déi 4,7%
GAS  Tong CT Khi Viét Nam 4,4%
HPG CTCP Tap doan Hoa Phat 3,2%

Phan trinh bay nay mang nhiéu théng tin khac nhau, tat ca chi danh cho muc dich théng tin va khéng dua trén hoan canh cu thé cla bat ky ngudi nhan. Théng tin & day khong co bat ky ham y de
nghi hodc mai chao mua/ban Chimg chi quy hodc ¢8 phiéu trong danh muc dau tu cdia Quy, ciing nhu khong thé hién quan diém ciia CTCP Quan ly Quy Dau tu Chimng khodn Ban Viét vé viéc liéu ma
6 phiéu hodc céng cu tai chinh cu thé cé phu hop va dap tng cac muc tiéu tai chinh hodc bat ky muc tiéu nao khéc clia nha dau tu. Do d6, CTCP Quan ly Quy Dau tu Chiing khodn Bén Viét sé khong
chiju trach nhiém vé bét ky tén that va/hoac thiét hai nao lién quan dén két qua cua viéc sir dung bdo cdo nay. Cac nha dau tu khéng nén chi dua vao phan trinh bay nay va can co tu van riéng dé
dénh gia xem cé nén mua hodc ban bat ky chimg khoén hodc cong cu tai chinh nao khéc, bao gém Chimng chi Quy va céc ¢6 phiéu trong danh muc dau tu cdia Quy.
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Nhan dinh ctia Quy VCAMBF

1. Trién vong thi trudng Quy 3/2024

Co hoi

+  Dong vén FDI gidi ngan dién bién tich cuc déng thai vai kha ndng gidm |&i suat cla Fed trong quy 3 gép phan giam &p luc ty gig;

«  DAu hiéu phuc hoi cta cédc doanh nghiép ngay mot ro rang hon va lan tda trén pham vi rong hon;

+  Trién vong tich cuc tir sira d&i hanh lang phap ly, cu thé la Luat D4t Dai va Luat cdc T4 chire Tin Dung.

RUi ro

«  Mat bang lai suat thap khé duy tri dén cudi ndm khi cau tin dung cé dau hiéu tich cyc hon;

«  Aplyc lam phét va ty gia can theo déi hon cho giai doan ¢6 tinh chat “chu ky” nhu cudi nam;

+  Tién do céc du an d4u tu cong chua duge ddy manh nhu ky vong.

2. Quy c6 hanh déng gi cho Co hdi & Ri ro da néu?

+  Duy tri ty |é gidi ngan c8 phi€u & murc trung binh trén co sd danh gia chinh sach néi I6ng tién té va tai khoa nhiéu kha ning sé
gap thach thirc hon trong 6 thang cudi nam,

+  Doanh nghiép bat dong san khu cong nghiép ti€p tuc cho thay trién vong I6n véi xu hudng FDI tai Viét Nam,

+  Theo dbi dac biét ddi vai nhém nganh xuat nhap khau véi cac dau hiéu vé su héi phuc;

*  Quan tdm dai véi cac nhom nganh lién quan dén xuit nhap khau trén co s hudng lgi ca vé su hoi phuc va dia chinh tri thé gidi

nhu nhém van tai bién.

Phan trinh bay nay mang nhiéu théng tin khac nhau, t4t ca chi danh cho muc dich théng tin va khéng dua trén hoan canh cu thé cla bat ky ngudi nhan. Thong tin & day khéng cé bat ky ham y dé
ngh| hodc mai chao mua/bén Ching chi quy hodc ¢d phiéu trong danh muc dau tu clia Quy, cling nhu khong thé hién quan diém ctia CTCP Quan ly Quy Pau tu Ching khodn Ban Viét vé viéc liéu ma
6 phiéu hodc cong cu tai chinh cu thé c6 phu hgp va dép ing céc muc tiéu tai chinh hodc bat ky muc tiéu nao khac clia nha dau tu. Do d6, CTCP Quan ly Quy Pau tu Ching khoan Ban Viét sé khong
chiu tréch nhiém vé bét ky tén that va/hoac thiét hai nao lién quan dén két qua cua viéc st dung bdo cdo nay. Céc nha dau tu khdng nén chi dua vao phan trinh bay nay va can co tu van riéng dé
dénh gia xem cé nén mua hodc ban bat ky chimg khoén hodc cong cu tai chinh nao khéc, bao gém Chimng chi Quy va céc ¢6 phiéu trong danh muc dau tu cdia Quy.



VCAM

VIET CAPITAL ASSET MANAGEMENT

Cap nhat danh muc ctia quy VCAMBF
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Cap nhat thj truong chitng khoan va vi mo

Trong bGi canh Vnindex tdng nhe 0,5% trong thang 7, danh muc quy
VCAMBEF lai ¢6 su sut giam nhe 0,8%. Nguyén nhan chi yéu do gia
6 phiéu cé ty trong I6n nhat FPT diéu chinh sau khi d& dat dinh lich
str 140.000 VND, tuong (rng mirc tdng hon 65% tinh tir dau nam
2024. Tuy nhién, ching t6i van gitr quan di€ém lac quan trong dai han
vé cd phi€u nay va cho rang viéc diéu chinh 1a ngan han. Thém vao
do, cong ty da cd bdo cao két qua kinh doanh quy 2 rat tich cuc véi
doanh thu tidng 22%, lgi nhuan sau thué tang 24% va la nhirng con s6
ky luc ctia FPT tinh theo quy. Ngoai ra, FPT d4 thong qua phuong an
tam (ng c6 tic dgt 1/2024 bang tién mat vdi ty 1& 10%. Thoi gian
thanh toan du kién 1a quy 4/2024.

Ddng gdp téng trudng gia ching chi quy trong thang chd yéu dén tir
nhom co phiéu Ngan hang, l1a danh muc chd dao cua VCAMBF vai ty
trong hon 19% trong co c&u tai san cua quy ti€p tuc dién bién tich
cuc. Bén canh dé la cac nhom nganh con lai nhu Dich vy véan tai, Dau
khi va Ban |é déu c6 dién bién kha quan trong thang, déng gép vao
tang trudng lan luot 12 0,19%, 0,29% va 0,07%.

Cé&p nhét thdng tin lién quan dén ¢8 phiéu trong danh muc
¢ Nhém ngén hang
- ACB: Tang trudng tin dung gap d6i so vaéi binh quan nganh &
mic 12,8% va ty 1é ng xau ludn & mirc thap, ACB da khéng
dinh vi thé dan d4u thi trudng vé hiéu qua hoat dong.
- MBB: lgi nhuan trudc thué quy 2 tang 22,7% so véi cung ky
dat murc 7.633 ty déng, vai du no cho vay khach hang téang
10,3%.
e Nhémbénlé
- MWG: |én k& hoach dua chubi dién mdy EraBlue Ién san
chirng khoan Indonesia trong tuong lai gan. Doanh thu/ctra
hang cua EraBlue dang gap doi Dién May Xanh tai Viét Nam.
- VNM: Doanh thu quy 2/2024 dat dinh 16.655 ty dong ké tir
muc cao nhat cua quy 3/2021 hé trg chinh bdi xuat khau
tang 30% so vdi cung ky. Lgi nhuan rong dat 2.671 ty déng,
tang 21%.
¢ Nhém dich vu véan tai va dau khi
- PDV: PDV da cé mét quy 2 &n tugng véi lgi nhuan rong téng

trudng manh mé, gap 3,5 Ian so vdi cung ky ndm trudc.

Thj trudng

VN-Index d phuc hdi vé murc 1.251,51 diém, tang nhe 6,19 diém
twong duong 0,49% so véi cudi thang 6 sau khi dién bién giang

co trong thang 7. Tinh tlr d&u ndm 2024, chi so tang 10,8%.

V& bién déng gid, chi s6 VNSML va VNMID Ian luot gidam 14 2,8%
va 2,1%, trong khi dé chi s VN30 ghi nhan muirc tang 1,6% so
véi thang trude.

Trong thang 7, luc ban cua khdi ngoai da giam con mét nira so
vGi thang 6, nude ngoai ban rong 8.372,15 ty dong. Nha dau tu
cé nhan trong nudc lai tiép tuc mua rong 10.544,7 ty déng, tu
doanh mua rong 533,1 ty dong, t6 chirc trong nudc ban rong
852,5 ty dong.

Vi md

e  Chi sd gid tiéu dung (CPI) thang 7/2024 tang 0,48% so
vGi thang trudce va tang 4,36% so vdi cung ky nam
trudce. 7 thang dau nam, CPI tang 4,12% so vai cung ky
nam trudc; lam phét co ban téang 2,73%.

e  Chi s0 san xuat toan nganh céng nghiép (IIP) thang 7
tang 0,7% so véi thang trude va tang 11,2% so véi cung
ky nam trudc.

e T8ng mirc ban |é hang héa va doanh thu dich vu tiéu
dung trong thang 7 dat 528,3 nghin ty dong, tang 9,4%
S0 vdi cung ky nam trudc.

e Chi s8 quan ly thu mua (PMI) tiép tuc gilr & mic cao
54,7 diém, tuong duong thang 6 nho sé lugng don dat
hang mdi tiép tuc tdng manh khién cédc nha san xuat
tang san lugng.

e Trong thang 7, t8ng kim ngach xuét-nhap khdu hang
héa udc dat 69,72 ty USD, tang 8,7% so vdi thang trudc
va tang 21,8% so véi cung ky ndm trudc.

e FDI dang ki 7 thang tiép tuc dat két qua tich cuc, vén
dang ky dat 18 ty USD, tédng 10,9% so vdi cung ky nam
trude va von thuc hién dat 12,55 ty USD, tang 8,4% so

V@i cung ky ndm trudc.

phan trirh bay SARRRELROIENONG Ava ke hoach: chia GO tHG 2023 VT 1Y@ g dua trén hoan canh cu the cia bt ky nguoi nhan. Thong tin & day khong ¢6 bét ky ham § dé
nghi hodc mai chag @é?nciﬂ l@ ”LR?? Q DU }11]; ng d % u %‘iu tu cta Quy, cling nhu khéng thé hién quan diém cda CTCP Quén ly Quy Pau tu Ching khodn Ban Viét vé viéc liéu ma
6 phiéu hodc ¢ gftz h'ﬁn rl?é t%ﬁ GEQE %ﬁ gqé& rm Etﬁ&m ¢chinh hodc bat ky muc tiéu nao khac clia nha dau tu. Do d6, CTCP Quan ly Quy Dau tu Chiing khodn Ban Viét sé khong
chiju trach nhiém vé bét ky tén that va/hoac thiét hai nao lién quan dén két qua cua viéc sir dung bdo cdo nay. Cac nha dau tu khéng nén chi dua vao phan trinh bay nay va can co tu van riéng dé
dénh gia xem cé nén mua hodc ban bat ky chimg khoén hodc cong cu tai chinh nao khéc, bao gém Chimng chi Quy va céc ¢6 phiéu trong danh muc dau tu cdia Quy.



