VIET CAPITAL ASSET MANAGEMENT

Gia chirng chi quy VCAMBF tai ngay 30/11/2023 dat 15.833,47 déng; twong dwong ting truéng 17,16% so

v6i dau ndm, tiép tuc duy tri hiéu qua cao hon so véi Vnindex (tdng 8,64%) va chi sé tham chiéu cia Quy

(tang 7,20%).

Téng quan vé Quy
Ngay thanh Iap

Phi quan ly
Phi phat hanh

Phi mua lai

Ngan hang Giam sét
Cong ty Kiém toan
Tuén suat giao dich
Chi s6 tham chiéu
(CSTC)

15/05/2014
1,2%/nam
0,5%

Dwéi 12 thang: 1,0%

Tw 12 thang — Dwéi 24 thang: 0,5%
T 24 thang tré 1én: mién phi

BIDV

KPMG Viét Nam
Th&r 2 —Thr 6
Binh quan clia VNIndex va lai suét tiét

kiém 12 thang cua Vietcombank

Dién bién gia chirng chi quy so véi chi sé tham chiéu

30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%
> gl >
SR
,\\’7/ \'b\q/ \,1>’1/ Q\"1/
DS AN

Hiéu suét dau tw

Tinh t6i ngay 30/11/2023

NAV/CCQ (VND)

Le¢i nhuan tir dau nam 2023 (%)

Loi nhuan trung binh 3 nam (%)

Loi nhuan ti khi thanh 1ap (%)

Vv
Q
(o\'l/

17.16%

v v v
Q Q Q Q Q Q Q
b‘\’b (19\’1/ \(0\’1/ \,\\’1/ \,\\'1/ Q)\’7/ \,\\’1/ \,\\rlz
o A QT o N
Tang trwdng NAV/CCQ CSTC
15.833,47
17,16%
10,15%
107,38%

Quy Pau tw Can bang Ban Viét (VCAMBF)
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Quy Pau tv Can bang Ban Viét (VCAMBF) la mét quj mé dwoc

Muc tiéu Pau tw

dau tw chi déng véi muc tiéu bao toan vén va dem lai lgi nhuan
trong trung va dai han cho nha dau tw bang cach két hop tiém
néng tang gia ctia cb phiéu niém yét va sy &n dinh tir cac tai san
¢6 thu nhap c¢b dinh.

VCAMBF tuan thi chién lwoc phén bd tai san chi dong vai ty 18 tiv
50% - 70% vao cd phiéu va phan con lai vao céc tai san c6 thu
nhap cb dinh. Ty trong gidi ngan vao cb phiéu dwoc xac dinh dwa
trén danh gia tinh hinh thj treéng ctia ddi ngli chuyén gia phan tich
cla QuY tai tirng thoi diém.

Muc db rdi ro ciia Quy 1a TRUNG BINH.

Chién lwoc Dau tw

Bén virng: 50% tai san dwgc phan bd vao cac cd phiéu niém yét la
cac doanh nghiép dau nganh, cé thanh khoan cao, tinh hinh tai
chinh lanh manh, cé loi thé canh tranh bén vitng va dinh gia hap

dan.

Tang trwdng: ti da 20% tai san dwoc phan bd vao cac khoan tién
glri co lai suét canh tranh so vo&i thi trwong va dwoc linh dong
chuyé&n ddi sang cac vi thé c¢b phiéu c6 tiém nang téng gia trong
ngan va trung han. Nhitng co hodi nay dwoc dinh vi béi Giam déc

Quy va ddi ngl chuyén gia phan tich.

An toan: 30% tai san dwoc phan bd vao cac tai san cé thu nhap cb
dinh nhw ching chi tién gwi, trai phiéu phat hanh béi cac Doanh
nghiép uy tin, tinh hinh tai chinh lanh manh, cé kha nang tra ng
cao va muc lgi sut hop Iy nhdm tao ra lgi nhuan 6n dinh.

Phan bb tai san

Tai ngay 30/11/2023

Phan bd Tai san

27.60%

72.40%

= C4 phiéu Tién va twong dwong tién

B6 phan Quan hé Nha dau tw
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Phan bé danh muc ¢b phiéu theo nganh

Ngan hang I 16.18%

Cong nghe I 13.67%
Dau khi [N  10.56%
Hang hoa [INNINEGEGEGEGEGEGE 6.29%
Khu Céng Nghiep NI 4.87%
Tiéudong [N 2.10%
Bao hiem | 3.89%
Détmay [N 351%
Logistics M 2.25%
Tienich M 2.14%
Batbong San M 2.00%
Ching khoan [ 1.47%
Banlé M 0.96%

Tém tat vi mo va thi trwong chibng khoan thang 11

VN-Index chirng kién sw héi phuc tét 6,41% trong thang 11 sau
khi gidm manh 10,91% trong thang 10, chi s6 VNI téng tw
1.028,19 diém I1&n 1.094,13, héi phuc 65,94 diém.

Su hdi phuc cta thi trudng dwoc dong gép manh nhét tir nhém
cbd phiéu vén héa vira va nhé khi chi s VN MIDCAP va VN
SMALLCAP Ian lwot ting trwéng 15,3% va 13,4% trong thang.
Nhém cb phiéu vén héa Ién hdi phuc cham hon thj trwdng khi
VN30 chi tang 4,1% trong thang 11.

Khéi ngoai tiép tuc ban rong 144,6 triéu USD, twong dwong hon
3.500 ty VND trong thang 11. O chidu ngwoc lai, Nha dau tw td
chtc va ca nhan trong nwéc mua rong lan lwot 1.935 ty va 1.920
ty.

Céac thong tin vi m6 dang chu y trong thang 11:

« Vén FDI ding ky tiép tuc da ting trwéng. Trong thang 11,
vbn FDI déng ky dat 3,1 ty USD dwa vén FDI d&ng ky trong
11T 2023 Ién 28,9 ty (+14,8% YoY);

+ Giai ngan dau tw cong déu dan khi dat 70,3 nghin ty trong
thang 11. Tinh chung 11 thang, gidi ngan dau tw cong dat
549,1 nghin ty déng, tdng 22,1% so vé&i cuing ky;

+  Xuét nhap khau tiép tuc hdi phuc trong thang 11, kim ngach
XNK dat 31,1 ty USD va 29,8 ty USD, din dén thing duw
thwong mai 1,3 ty cho T11 va 26,4 ty USD tir dau nam;

« San xuét cong nghiép dan tich cwe: Chi sd san xuét cong
nghiép (IIP) thang 11 tang 5,8% YoY. Tinh chung trong 11
thang nam 2023, 1P toan nganh tang 1% YoY.

Quy Pau tw Can bang Ban Viét (VCAMBF)
Bao cao thang 11 nam 2023

05 vi thé I&n nhéat trong danh muc

C6 phiéu Nganh Ty trong/Tai sén
FPT Cong nghé thdng tin 13,7%
HPG Nguyén vat liéu 5,5%
GAS Dau khi 4,6%
MBB Ngéan hang 4,6%
CTG Ngén hang 4,2%

Cap nhat danh muc ctia Quy VCAMBF

Danh muc VCAMBF ching kién sy hdi phuc chung véi thi
trwdng trong thang 11 khi gia tri tai san rong trén chirng chi

quy tang 5,69% trong bdi cdnh VN-Index hoi phuc 6,41%.

Tinh chung 11 thang, hiéu qua dau tw cia VCAMBF van duy
tri cao hon thi trwong khi gid Ching chi quy tang trwdng
17,16% trong khi VNIndex chi con téng trudng 8,64% so voi

dau nam va chi s tham chiéu chi tdng 7,20% trong cuing ky.

Sy héi phuc clia VCAMBF dén tir hau hét cac cb phiéu trong
danh muc, d&c biét la nhirtng cb phiéu cé ty trong I&n véi mic
tadng trwdng gia tét trong thang va vwot mic ting trudng
chung ca VNIndex. Cu thé: FPT (+10,7%), HPG (+15,4%),
KBC (+22,0%), PVD (+18,9%), EVF (+14,4%), SZC (35,3%).
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B&o céo thang 11 nam 2023
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Nhan dinh thj trwo'ng
1. Thi trweng c6 thé dao dong trong mirc ndo trong thang cudi nam?

Két thic thang 11, thi trwéng da 14y lai mot phan thanh qua sau 2 dot diéu chinh manh trong thang 9 va thang 10. VCAMBF nhén dinh
réng thij trwdng da & murc can béng trong tinh hinh kinh té vi mé dan c6 du hiéu hdi phuc. Quy ky vong thi trwerng sé duy tri diém s

& murc 1.100 — 1.150 trong thang cudi cung clia ndm 2023.

2. Nhirng yéu tb quan trong nao sé anh hwéng dén thi trwong cho dén cubi nam?

+ Sy téng trwdng tré lai cta nhu cu tin dung va cai thién tinh trang no' xau ctia nganh Ngan hang;

+ Dong vén FDI dang ky va giai ngan la déng lwc hé trg cho nén kinh té;

+  Tién dd giai ngan cac dy an dau tw cong, dong luc chinh thic day kinh té trong nwérc;

+  Tin hiéu tir cac thj trwérng xuét khdu chinh clia Viét Nam chi ra co héi héi phuc;

+  Chinh sach vi mé lién quan dén thj trwéng trai phiéu va bat dong san.

3. Co’ hoi & Rui ro dau tw sé dén tir dau?

Co hoi

+  Két qua kinh doanh clia cac doanh nghiép lién quan dén FDI va xuat nhap khau ky vong da xac nhan day;
+  FDI d&ng ky va gidi ngan tiép tuc tang trwéng va dat ky luc;

+ Aplyc ty gia c6 d4u hiéu ha nhiét;

+ N6 lyc clia Chinh Phu trong viéc thiic day tin dung va dau tw cong dé tao da cho ting trudng trd lai.
Rui ro

+ Tang trwdng tin dung hdi phuc thap hon ké hoach do hoat ddng Doanh nghiép van cham;

Dong tién clia kénh tréai phiéu van tiép tuc la “diém nghén”;

Qué trinh phuc hdi cia cac doanh nghiép véi ky vong lai sudt thdp la tro lwc dén cham hon dw kién.

4. Quy c6 hanh dong gi cho Co hoi & Rui ro da néu?

Hién thuc héa lgi nhuan vi thé cac cd phiéu da dat dén dinh gia nhdm bao vé thanh quéa cho Nha dau tw.

Xem xét giai ngan maéi ddi véi cac nganh cho trién vong tiép tuc tich cwc va cé kha nang hdi phuc véi tdm nhin 2024-2025.

Phén trinh bay nay mang nhiéu thong tin khac nhau, tat ca ch/ danh cho muc dich théng tin va khdng dura trén hoan canh cu thé cia bét ky nguwdi nhan. Thong tin & day khéng cé bat ky
ham y dé nghl hodc moi chao mua/ban Chiing chi quy hoac cé phleu trong danh muc déu tw cia Quy, ciing nhw khong thé hién quan diém cda CTCP Quén ly Quy Péu tw Chiing khoan
Bén Viét vé viéc liéu ma ¢ phiéu hodc cong cu tai chinh cu thé c6 phu ho'p va dép (ng cac muc tiéu tai chinh hodc bat ky muc tiéu nao khac cda nha déu tw. Do d6, CTCP Quén ly Quy
Déu tw Chirng khoan Bén Viét sé khdng chiu trach nhiém vé bét ky tén that valhodc thiét hai nao lién quan dén két qua clia viéc str dung bao cao nay. Cac nha déu t khong nén chi duwa
vao phén trinh bay nay va cén c6 tw vén riéng dé danh gia xem c6 nén mua hoac ban bt ky chimng khoan hodc cong cu tai chinh nao khac, bao gém Chiing chi Quy va céc cé phiéu trong
danh muc dau tw cia Quy.



