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Mục tiêu Đầu tư

Quỹ Đầu tư Cân bằng Bản Việt (VCAMBF) là một quỹ mở được

đầu tư chủ động với mục tiêu bảo toàn vốn và đem lại lợi nhuận

trong trung và dài hạn cho nhà đầu tư bằng cách kết hợp tiềm

năng tăng giá của cổ phiếu niêm yết và sự ổn định từ các tài sản

có thu nhập cố định.

VCAMBF tuân thủ chiến lược phẩn bổ tài sản chủ động với tỷ lệ từ

50% - 70% vào cổ phiếu và phần còn lại vào các tài sản có thu

nhập cố định. Tỷ trọng giải ngân vào cổ phiếu được xác định dựa

trên đánh giá tình hình thị trường của đội ngũ chuyên gia phân tích

của Quỹ tại từng thời điểm.

Múc độ rủi ro của Quỹ là TRUNG BÌNH.

Chiến lược Đầu tư

Bền vững: 50% tài sản được phân bổ vào các cổ phiếu niêm yết là

các doanh nghiệp đầu ngành, có thanh khoản cao, tình hình tài

chính lành mạnh, có lợi thế cạnh tranh bền vững và định giá hấp

dẫn.

Tăng trưởng: tối đa 20% tài sản được phân bổ vào các khoản tiền

gửi có lãi suất cạnh tranh so với thị trường và được linh động

chuyển đổi sang các vị thế cổ phiếu có tiềm năng tăng giá trong

ngắn và trung hạn. Những cơ hội này được định vị bởi Giám đốc

Quỹ và đội ngũ chuyên gia phân tích.

An toàn: 30% tài sản được phân bổ vào các tài sản có thu nhập cố

định như chứng chỉ tiền gửi, trái phiếu phát hành bởi các Doanh

nghiệp uy tín, tình hình tài chính lành mạnh, có khả năng trả nợ

cao và mức lợi suất hợp lý nhằm tạo ra lợi nhuận ổn định.

Hiệu suất đầu tư 

Tính tới ngày 30/09/2023

NAV/CCQ (VND) 16.501,11

Lợi nhuận từ đầu năm 2023 (%) 22,11%

Lợi nhuận trung bình 3 năm (%) 13,10%

Lợi nhuận từ khi thành lập (%) 116,12%

Bộ phận Quan hệ Nhà đầu tư

Tel: +848 5420 5599

support@vietcapital.com.vn

Giá chứng chỉ quỹ VCAMBF tại ngày 30/09/2023 đạt 16.501,11 đồng; là tháng ghi nhận mức giảm đầu

tiên sau 5 tháng liên tục tăng kể từ tháng 3/2023. Tính riêng trong Quý 3, giá chứng chỉ quỹ đạt được

mức tăng trưởng 8,39%, vượt trội so với mức tăng 3,03% của Vnindex.

Diễn biến giá chứng chỉ quỹ so với chỉ số tham chiếu

Phát hành ngày 10/10/2023

Phân bổ tài sản

Tại ngày 30/09/2023
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Phân bổ danh mục cổ phiếu theo ngành 05 vị thế lớn nhất trong danh mục

VN-Index chứng kiến tháng giảm điểm đầu tiên sau 4 tháng

tăng liên tục. Trong tháng 9, VN-Index giảm 69,90 điểm, tương

đương -5,71% so với cuối tháng 8 và đóng cửa tại 1.154,15

điểm.

Nhóm cổ phiếu vốn hóa vừa chứng kiến sự sụt giảm nặng nề

nhất với chỉ số VN MIDCAP giảm 6,37% so với tháng trước

trong khi nhóm VN30 và VN SMALLCAP giảm lần lượt 5,53%

và 4,75%.

Đà bán ròng của khối ngoại tăng nóng trong tháng 9 với giá trị

4.446 tỷ đồng, cao nhất từ đầu năm đến nay. Nhà đầu tư tổ

chức trong nước cũng gia tăng bán ròng với 3.387 tỷ đồng

trong tháng. Ở chiều ngược lại, Nhà đầu tư cá nhân mua ròng

mạnh với 7.853 tỷ đồng.

Các thông tin vĩ mô đáng chú ý trong tháng 9:

• Thông tin ảnh hưởng đáng kể đến tâm lý Nhà đầu tư được

kể đến là động thái của Ngân hàng Nhà nước quay lại

hút ròng 110 nghìn tỷ trên thị trường mở qua việc phát

hành tín phiếu kể từ năm 2022.

• GDP Quý 3 tăng trưởng 5,33% so với cùng kỳ năm ngoái,

củng cố đà hồi phục kinh tế trong bối cảnh khó khăn.

• Lãi suất huy động duy trì ở mức thấp, tiếp tục giảm thiểu

áp lực lãi vay cho doanh nghiệp và cải thiện dòng tiền vào

thị trường chứng khoán;

• Giải ngân đầu tư công tiếp tục cải thiện so với nửa đầu

năm. Tính chung 9 tháng, tổng giá trị giải ngân đầu tư

công đạt 363,31 nghìn tỷ đông, tăng 37,5% so với cùng kỳ.

Tóm tắt vĩ mô và thị trường chứng khoán tháng 9 Cập nhật danh mục của Quỹ VCAMBF

Cổ phiếu Ngành Tỷ trọng/Tài sản

FPT Công nghệ thông tin 14,7%

HPG Nguyên vật liệu 6,3%

GAS Tiện ích 5,1%

CTG Ngân hàng 4,7%

MBB Ngân hàng 4,6%

Danh mục VCAMBF chứng kiến sự ảnh hưởng tiêu cực ít hơn

thị trường trong tháng 9 khi giá trị tài sản ròng trên chứng chị

quỹ giảm 2,66% trong khi VN-Index giảm 5,71%. Tính chung

Quý 3/2023, hiệu quả đầu tư của VCAMBF ghi nhận mức

vượt trội 8,39% so với mức tăng 3,03% của Vnindex.

Tính chung 9 tháng đầu năm, hiệu quả đầu tư của VCAMBF

đang cao hơn thị trường khi giá Chứng chỉ quỹ tăng trưởng

22,11% so với VN-Index ở mức 14,60% và chỉ số tham chiếu

là 9,65%.

Một số cổ phiếu có mức tăng trưởng tốt hơn thị trường đã

nâng đỡ cho danh mục như PC1 (+14,23%), DGC (+6,86%),

STK (+0,15%), MBB (+0.00%). Ở chiều ngược lại, một số vị

thế gây ảnh hưởng tới giá Chứng chỉ quỹ trong tháng 9 bao

gồm FPT (-4,03%), GAS (-8,01%), CTG (-7,40%), HPG (-

4,71%), VRE (-13,86%) … đa phần là các cổ phiếu trụ chịu tác

động mạnh dưới sức ép bán ròng liên tục đến từ khối ngoại.

Phát hành ngày 10/10/2023
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Nhận định thị trường

1. Thị trường có thể dao động trong mức nào trong Quý 4?

Kết thúc Quý 3, thị trường đã điều chỉnh tương đối mạnh sau đợt hồi phục diễn ra trong vòng gần 5 tháng. VCAMBF nhận định rằng

những đây là đợt điều chỉnh cần thiết sau khi cổ phiếu đã được hưởng lợi rõ rệt từ việc giảm lãi suất. Với tình hình kinh tế đang cố

gắng hồi phục trong bối cảnh thế giới nhiều biến động, VCAMBF kỳ vọng thị trường vẫn sẽ duy trì ở mức 1.170 – 1.200 trong Quý 4.

2. Những yếu tố quan trọng nào sẽ ảnh hưởng đến thị trường trong Quý 3 và Quý 4?

• Sự tăng trưởng trở lại của nhu cầu tín dụng và cải thiện tình trạng nợ xấu của ngành Ngân hàng;

• Tốc độ hồi phục và tăng trưởng kinh tế của Quý 4;

• Tiến độ giải ngân các dự án đầu tư công, động lực chính thúc đẩy kinh tế trong nước;

• Tín hiệu từ các thị trường xuất khẩu chính của Việt Nam chỉ ra cơ hội hồi phục sớm; 

• Chính sách vĩ mô liên quan đến thị trường trái phiếu và bất động sản.

3. Cơ hội & Rủi ro đầu tư sẽ đến từ đâu? 

Cơ hội

• Doanh nghiệp trong nhóm tiêu dùng, sản xuất có khả năng tiếp cận nguồn vốn tín dụng từ ngân hàng;

• Kết quả kinh doanh của các doanh nghiệp liên quan đến FDI và xuất nhập khẩu kỳ vọng đã xác nhận đáy trong 6 tháng đầu năm;

• Áp lực đáo hạn trái phiếu được giải tỏa đến từ thỏa thuận giãn nợ giữa trái chủ và doanh nghiệp;

Rủi ro

• Dòng tiền của kênh trái phiếu vẫn tiếp tục là “điểm nghẽn”; 

• Quá trình phục hồi của các doanh nghiệp với kỳ vọng lãi suất thấp là trợ lực đến chậm hơn dự kiến;

• Cục Dữ Trữ Liên Bang Mỹ (FED) có thể sẽ tăng lãi suất 1 lần nữa, gây áp lực bổ sung lên tỷ giá USD/VND. 

4. Quỹ có hành động gì cho Cơ hội & Rủi ro đã nêu? 

• Giảm tỷ trọng vị thế đã tăng trưởng mạnh từ đầu năm để hiện thực hóa lợi nhuận;

• Mở vị thế mới và tăng tỷ trọng cho cổ phiếu ngành tiện ích, dầu khí và tài chính có nền tảng Doanh nghiệp tốt với thị giá trở nên

hấp dẫn sau đợt điều chỉnh chung của toàn thị trường.

Phần trình bày này mang nhiều thông tin khác nhau, tất cả chỉ dành cho mục đích thông tin và không dựa trên hoàn cảnh cụ thể của bất kỳ người nhận. Thông tin ở đây không có bất kỳ

hàm ý đề nghị hoặc mời chào mua/bán Chứng chỉ quỹ hoặc cổ phiếu trong danh mục đầu tư của Quỹ, cũng như không thể hiện quan điểm của CTCP Quản lý Quỹ Đầu tư Chứng khoán

Bản Việt về việc liệu mã cổ phiếu hoặc công cụ tài chính cụ thể có phù hợp và đáp ứng các mục tiêu tài chính hoặc bất kỳ mục tiêu nào khác của nhà đầu tư. Do đó, CTCP Quản lý Quỹ

Đầu tư Chứng khoán Bản Việt sẽ không chịu trách nhiệm về bất kỳ tổn thất và/hoặc thiệt hại nào liên quan đến kết quả của việc sử dụng báo cáo này. Các nhà đầu tư không nên chỉ dựa

vào phần trình bày này và cần có tư vấn riêng để đánh giá xem có nên mua hoặc bán bất kỳ chứng khoán hoặc công cụ tài chính nào khác, bao gồm Chứng chỉ Quỹ và các cổ phiếu trong

danh mục đầu tư của Quỹ.
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