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Gigi thiéu

Muc tiéu dau tu: Quy Dau Tu Trai Phi€u Phat Trién Viét Nam VCAM-NH
(VCAM-NH VABF) la quy d4u tu tréi phiéu dugc déau tu chd dong vao tréi
phiéu doanh nghiép do céac t8 chirc uy tin tai Viét Nam phat hanh va co
tinh thanh khoan cao, véi muc tiéu chinh 1a tao ra lgi nhuan cao hon lai

suat tién gui ngan hang ky han 12 thang trong trung va dai han.

Chién lugc dau tu: Doi ngli chuyén gia phan tich cta Quy ap dung khung

Ttr 24 thang tr& én: mién phi Pénh gid tin dung toan cau cua S&P trong quy trinh dau tu doi véi tat ca

trai phi€u doanh nghiép niém yét va phan ba vao cac nganh nghé cé lgi
Ngéan hang Giam sat Vietcombank thé kinh doanh va kha nang tra no dura trén trién vong thi trudng ctia
Céng ty Kiém toan EY Viét Nam Giam doc Quy.

Tuan sust giao dich Thi 2 - Thir 6 Quy phén bd 70% - 80% vao trai phi€u doanh nghiép niém yét va chirng

_— - chi tién gtri trong khi duy tri 20% - 30% tién mét va tién g ngén han dé
Chi £5 tham chigu L&i suat tiét kiém 12 thang cta Ngan

dam béo dd thanh khodn cho céc nha dau tu.
(CsTC) hang Vietcombank

Dién bién gia ching chi quy so véi chi s6 tham chiéu

Phan bé trai phiéu theo nganh
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Hiéu suat dau tu (tinh téi ngay 30/06/2024) 5 danh muc I6n (trir tién mat)

NAV/CCQ (VND) 11.191,05

Ma Tén Cong ty %
N CTG NH TMCP Coéng thuong Viét Nam 18,2%

Lgi nhuan tir dau nam 2024 (%) 3,35%
MSN CTCP Tap doan Masan 15,3%
Loi nhuan tir khi thanh Iap (%) 11,91% GEG ~ CTCP bién Gia Lai 8,0%
BAF CTCP Nong nghiép BAF Viét Nam 6,7%
VBA NH No6ng nghiép va PT Nong thon Viét Nam 6,2%

Phan trinh bay nay mang nhiéu thong tin khac nhau, tat ca chi danh cho muc dich théng tin va khéng dua trén hoan cénh cu thé cla bat ky ngudi nhan. Thong tin & day khéng co bat ky ham y dé
nghi hodc mai chao mua/béan Ching chi quy hodc ¢8 phiéu trong danh muc dau tu cia Quy, cling nhu khéng thé hién quan diém ctia CTCP Quan ly Quy Dau tu Chimg khodn Bén Viét vé viéc liéu ma
¢8 phiéu hodc cong cu tai chinh cu thé cé phi hop va dép ing céc muc tiéu tai chinh hodc bat ky muc tiéu nao khéc cia nha dau tu. Do d6, CTCP Quan ly Quy Pau tu Ching khoan Bén Viét sé khong
chiu trach nhiém vé bat ky t6n that va/hodc thiét hai nao lién quan dén két qua cua viéc st dung bao céo nay. Céc nha dau tu khéng nén chi dua vao phan trinh bay nay va can co tu van riéng dé
dénh gid xem c6 nén mua hodc ban béat ky chimg khoan hodc céng cu tai chinh nao khéc, bao gom Chimng chi Quy va cac ¢d phiéu trong danh muc déu tu cia Quy.
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Nhén dinh Quy VCAM-NH VABF

1.  Trién vong thi truéng
Co hoi

«  VGi boi canh phuc héi ciia nén kinh té trong Quy 11/2024, déc biét stirc khde nganh san xuat cai thién thang thi ba lién tiép va két qua kinh doanh
clia mot s6 nganh chid chét d& manh 1én dang ké, du bdo nhu cdu vén tin dung va phat hanh trai phi€u sé c6 su cai thién trong nira cudi nam
2024.

«  Tang trudng tin dung cho linh vuc bat déng san, trong dé cac vudng méc vé hanh lang phap ly dan dugc thao g, cu thé 1a Luat Pat dai va Luéat
cac T6 chire Tin dung.

Ruiro

. Nam 2024, mot s6 diéu thudc Nghi dinh 08 hét hiéu luc va dp dung trd lai Nghi dinh 65, hoat dong phat hanh d€ dao ng c6 thé sé gap kho khin
khi céc quy dinh vé phat hanh trd nén chat ché hon.

+  Céc Doanh nghiép bat dong san thi€u thanh khoan va cé nhiéu du an dd dang sé c6 it dong luc thanh toan trai phiéu trong ngan han dé tap trung
nguon tién vao xay dung va hoan thanh du én.

2.  Quy c6 hanh ddng gi cho Co hdi & Rui ro da néu?
«  Duy tri khodn tién va tuong duong tién & mirc pht hgp dép Ung thanh khoan cho nha d4u tu.

«  Duy tri ty trong trai phi€u 70% - 80%. Khi céc trai phi€éu ddo han va tién giri ngan hang dén ky han sé tim mua cdc trai phi€u ca nhirng doanh
nghiép co co cau tai chinh lanh manh.

+  Chudéng quan sat dong thai thay ddi 1ai suat tir Ngan hang Nha nudc trong thdi gian t6i d€ dua ra nhirng diéu chinh pht hgp néu can thiét.

Cap nhat thi truong trai phiéu va vi mo

Thij truong trai phiéu:
Hoat dong phat hanh trai phiéu trong thang 6 tang manh vdi téng gid tri phat hanh riéng 1é dat 40.147 ty dong va 2.000 ty déng phat hanh ra
cdng ching. Tdng khai lugng phat hanh tang 1,5 [an so véi thang 5, tang 4 |1an so vdi cung ky. Liy ké tir dau ndm dén nay, c6é 102 dot phat hanh
riéng 1€ tri gia 104.109 ty déng va 10 dot phat hanh ra céng chung tri gid 11.378 ty dong.
Trong théang 6, cac doanh nghiép thuc hién mua lai tréi phi€u trudce han véi 13.336 ty déng. Tong khéi lugng mua lai tang 45% so vdi thang trude
va giam 68% so vdi cung ky. Trong nira cudi ndm 2024, udc tinh sé c6 khoang 139.765 ty déng trai phiéu ddo han, trong d6 phan 16n la trai phiéu
Bat déng san vdi 58.782 ty dong, tuong duong 42%.

Vi M6

e  Chisd gia tiéu dung (CPI) thang 6/2024 ting 0,17% so vdi thang trudc va tang 4,34% so vdi cung ky nam trude. 6 thang dau ndm, CPI tang 4,08%
so vGi cung ky ndm trudc; lam phét co ban téng 2,75%.

e Chi s6 san xuat toan nganh céng nghiép (IIP) thang 6 tang 0,7% so vdi thang trudc va tdng 10,9% so véi cling ky nam trudc.

e  Téng murc ban lé hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung trong thang 6 dat 522,5 nghin ty dong, tdng 9,1% so véi cung ky ndm trudc.

e Chi s6 quan ly thu mua (PMI) dat 54,7 tir mirc 50,3 trong théng 5, cho thay nganh san xuat cong nghiép phuc hoi rat manh.

e  Trong thang 6, tdng kim ngach xuat-nhap khau hang héa udc dat 63,24 ty USD, giam 2,7% so véi thang trude va tang 11,7% so vai cung ky nam
trudc.

e  FDI dang ki 6 thang tiép tuc dat két qua tich cuc, vén dang ky dat 15,19 ty USD, ting 13,1% so vdi cung ky ndm trudc va von thuc hién dat 10,84
ty USD, ting 8,2% so vdi cung ky nam trudc

e Khach quéc té dat gan 1,2 triéu luot ngudi, tang 28,1% so vai cung ky ndm trude.

Phan trinh bay nay mang nhiéu thong tin khac nhau, tat ca chi danh cho muc dich théng tin va khéng dua trén hoan cénh cu thé cla bat ky ngudi nhan. Thong tin & day khéng co bat ky ham y dé
nghi hodc mai chao mua/béan Ching chi quy hodc ¢8 phiéu trong danh muc dau tu cia Quy, cling nhu khéng thé hién quan diém ctia CTCP Quan ly Quy Dau tu Chimg khodn Bén Viét vé viéc liéu ma
¢8 phiéu hodc cong cu tai chinh cu thé cé phi hop va dép ing céc muc tiéu tai chinh hodc bat ky muc tiéu nao khéc cia nha dau tu. Do d6, CTCP Quan ly Quy Pau tu Ching khoan Bén Viét sé khong
chiu trach nhiém vé bat ky t6n that va/hodc thiét hai nao lién quan dén két qua cua viéc st dung bao céo nay. Céc nha dau tu khéng nén chi dua vao phan trinh bay nay va can co tu van riéng dé
dénh gid xem c6 nén mua hodc ban béat ky chimg khoan hodc céng cu tai chinh nao khéc, bao gom Chimng chi Quy va cac ¢d phiéu trong danh muc déu tu cia Quy.



