VIET CAPITAL ASSET MANAGEMENT

NH vy

Téng quan vé Quy

Ngay thanh lap 22/09/2022
Phi quan ly 1.0%/ndm
Phi phéat hanh 0.5%

Phi mua lai 0.5%

Ngéan hang Giam sat Vietcombank

Cong ty Kiém toan EY Viét Nam

Tuan suét giao dich Hang ngay

. . Léi suét tiét kiem 12 thang cia Ngan
Chi so0 tham chieu (CSTC) .
hang Vietcombank

Quy DPAu Tw Trai Phiéu Phat Trién Viét Nam

VCAM-NH
Bao cao Thang 9/2023
30/09/2023

Muc tiéu Pau tw

Quy Pau Tuw Trai Phiéu Phat Trién Viét Nam VCAM-NH (VCAM-NH
VABF) la qu§y dau tw trai phiéu dwoc dau tw chi dong vao trai phiéu
doanh nghiép do c4c t6 chirc uy tin tai Viét Nam phat hanh va c6 tinh
thanh khoan cao, vé&i muc tiéu chinh 1a tao ra loi nhuan cao hon lai suat

ti&n gt ngan hang ky han 12 thang trong trung va dai han.

Danh muc clia qu§ hwéng dén tbi da hoa loi nhuan tir thu nhap cb dinh va
Iai dén tir trai phiéu, cac chiing khoan cé thu nhap cb dinh/tha ndi, thi

trwong tién té va gidy to co gia.

Mc @ rdi ro cGia Quy la THAP.

Tang trwéng NAV/CCQ
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NAV/Fund Certificate

Hiéu suat dau tw
VCAM-NH VABF
Tinh t61 ngay 30/09/2023

NAV/CCQ 10,620.91
Lo nhuan tir dau nam 2023 (%) 5.08%
Loi nhuan tir khi thanh lap (%) 6.21%

B6 phan Quan hé Nha ddutw  support@vietcapital.com.vn

Tel: +848 5420 5599

Chién lworc Pau tw

Phwong phap danh gia: Béi ngii chuyén gia phan tich ctia Quy ap dung
khung Banh gia tin dung toan cau ctia S&P trong quy trinh dau tw dbi véi
tt ca trai phiéu doanh nghiép niém yét va phan bd vao cac nganh nghé
c6 loi thé kinh doanh va kha nang trd no' dwa trén trién vong thj truong

clia Giam dbc Quy.

Phan bé tai san: Qu§ phan bd 80% véo trai phiéu doanh nghiép niém yét
va chirng chi tién gli trong khi duy tri 20% tién mat va tién gt ngén han

dé dam bao du thanh khoan cho cac nha dau tw.

Chién lwec dau tw tam thei: Khi cac didu kién cla thi truong dwoc xem
1& bat loi, Cong ty quan Iy quy tam thoi c6 thé dau tw [én téi 100% tai san
ctia Quy hodc phan I&n tai san clia Quy vao tién glri c6 ky han va céc tai
san twong duong tién, hodc cac khoan dau tw ngén han hodc cac tai san

¢6 thu nhap cb dinh it rdi ro moét cach than trong.

Tién gwi,
25.53%

Trai phiéu,
70.65%
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Quy DPAu Tw Trai Phiéu Phat Trién Viét Nam

VIET CAPI SSET MANAGEM VCAM_NH
- B&o c&o Thang 9/2023
NH Vi 30/09/2023

Nhan dinh thj trwong va dinh hwéng dau tw
1. Tém tat thj trwong Thang 9

Hoat dong phat hanh trai phiéu trong thang 9 ching lai, c6 14 dot phat hanh trai phiéu doanh nghiép riéng 1& véi téng gia tri dat
13.865 ty déng giam 45% so vé&i thang 8 v&i 25.055 ty ddng, 5 dot phat hanh ra céng ching hoan thanh déu cé ngay phét hang tiy
thang 8 véi tdng gia tri 3.947 ty ddng. Nhém nganh Ngan hang tiép tuc 1a nhém ngang d&n dau khdi lwgng phat hanh, déng gép tdi
60% v&i téng gia tri phat hanh véi 8.400 ty déng. Nhém nganh Bat dong san phat hanh 3.000 ty déng trai phiéu, chiém 21,6%
tbng khéi lwong phat hanh. Mua lai truéc han trong thang 9 véi tdng gia tri dat 9.249 ty ddng, gidm 47.12% so véi thang trudc va

giam 47.6% so v&i cling ky nam 2022. Trong 3 thang cudi ndm 2023, wéc tinh sé& c6 khoang 60.835 ty ddng trai phiéu dao han.
2. Trién vong thi trwéng

Hoat dong dam phan thay ddi diéu khoan va diéu kién trai phiéu gitra cac td chirc phat hanh va cac trai cha van dién ra tich cwc
trong thang 9, da c6 khoang 50 TCPH dat dwoc thda thuan gia han th&i han trai phiéu voi trai chi va bao céo chinh thirc én
HNX véi tdng gia tri TPDN dwoc gia han 1a hon 75.7 ty déng. Viéc dam phan gia han thdi han trai phiéu gitp doanh nghiép cé
thém thoi gian dé co cAu lai dong tién, phuc hdi san xuét kinh doanh. Véi hé théng giao dich trai phiéu doanh nghiép riéng lé chinh

thre 18n san ngay 19/7 sé hd tre doanh nghiép c6 thé huy déng vén trung va dai han, gidm s phu thudc qua nhidu vao kénh ngan

hang.

Gi4 tri phat hanh theo nhém nganh (YTD)
3. Co hdi & Rai ro dau tw sé dén tir dau? 3.60% 1.90%
Co hoi: 6.60%

+  C&c Tréi phiéu dwoc kéo dai ky han cé chiét khau hap dan so voi 9160%

gia kha nidng sé dwoc dinh gia véi mie tri ng gbe. 43.50%

+  Quy VCAM-NH VABF dang c6 ty trong tién gri cao so voi thi

trwéng va sdn sang giai ngan cho khi c6 co hdi va gia tang loi

34.70%

suéat cho Nha Dau Tuv cla Quy.

+  Tiép tuc tim kiém va duy tri mrc phan bd I6n vao céc tréi phiéu

aa £ . . . X £ £ I L X = Ngan ha = BDS Kha
doanh nghiép tot v&i mirc chiét khau hap dan so v&i ng goc. gan hang ac

Hang tiéu dung  Nguyén vat liéu = Chirng khoan

Rui ro:

Hanh lang phap ly chi tiét cho viéc thwc hién Nghi dinh sé 08/2023/NB-CP stra di van chwa duoc xac dinh rd rang;

Céac Doanh nghiép bat déng san thiéu thanh khoan va c6 nhiéu dw an d& dang sé c6 it déng lwc thanh toan trai phiéu trong

ngan han dé tap trung ngudn tién vao xay dwng va hoan thanh dy an.

4. Quy c6 hanh déng gi cho co’ hdi & rai ro da néu?

Duy tri khodn tién va twong dwong tién & mirc phli hop dap (rng thanh khoan cho nha dau tw;

T&ng ty trong trai phiéu ddi véi nhirng doanh nghiép c6 co cu tai chinh lanh manh, an toan trong nhém nganh dién, bat dong

san va néng nghiép.

Phén trinh bay nay mang nhiéu thong tin khac nhau, tat ca chi danh cho muc dich thong tin va khéng dira trén hoan canh cu thé cda bat ky nguoi nhén. Thong tin & day khéng cé bat ky
ham y dé nghj hodc moi chao mua/ban Ching chi quy hodc cé phiéu trong danh muc dau tw cda Quy, ciing nhw khong thé hién quan diém cda CTCP Quén Iy Quy Déu tw Ching khoan
Ban Viét vé viéc liéu ma cé phiéu hodc cong cu tai chinh cu thé c6 phi hop va dap (ng cAc muc tiéu tai chinh hodc bat ky muc tiéu nao khac ctia nha déu tw. Do d6, CTCP Quén ly Quy
DPéu tw Ching khoan Ban Viét sé khong chju trach nhiém vé bét ky tén thét valhodc thiét hai nao lién quan dén két qua cua viéc str dung béo céo nay. Cac nha dau tw khdng nén chi dua
vao phan trinh bay nay va cén c6 tw vén riéng dé déanh gia xem c6 nén mua hodc ban bét ky chirng khoan hodc cong cu tai chinh nao khac, bao gém Chiing chi Quy va cac cé phiéu trong
danh muc dau tw cia Quy.
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