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Téng quan vé Quy

Quy DPAu Tw Trai Phiéu Phat Trién Viét Nam

Ngay thanh lap 22/09/2022
Phi quan ly 1.0%/ndm
Phi phéat hanh 0.5%

Phi mua lai 0.5%

Ngéan hang Giam sat

Vietcombank

Cong ty Kiém toan

EY Viét Nam

Tuan suét giao dich

Hang ngay

Chi sé tham chiéu (CSTC)

Lai suét tiét kiem 12 thang cia Ngan

hang Vietcombank

VCAM-NH
Bao cao Thang 2/2023
28/02/2023

Muc tiéu Pau tw

Quy Pau Tuw Trai Phiéu Phat Trién Viét Nam VCAM-NH (VCAM-NH
VABF) la quy dau tw trai phiéu dwoc dau tw chi dong vao trai phiéu
doanh nghiép do céc t6 chirc uy tin tai Viét Nam phat hanh va c6 tinh
thanh khoan cao, véi muc tiéu chinh 1a tao ra loi nhuan cao hon lai suat

ti&n gt ngan hang ky han 12 thang trong trung va dai han.

Danh muc clia qu§ hwéng dén tbi da hoa loi nhuan tir thu nhap cb dinh va
I&i dén tir trai phiéu, cac chiing khoan cé thu nhap cb dinh/tha ndi, thi

trwong tién té va gidy to c6 gia.

Mc @ rdi ro cGia Quy la THAP.
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10,220.41

Lo nhuan tir dau nam 2023 (%)

1.12%

Loi nhuan tir khi thanh lap

(%)

2.20%

B6 phan Quan hé Nha dau tw
Tel: +848 5420 5599

support@vietcapital.com.vn

Chién lworc Pau tw

Phwong phap danh gia: Béi ngii chuyén gia phan tich clia Quy ap dung
khung Banh gia tin dung toan cau ctia S&P trong quy trinh dau tw dbi véi
tt ca trai phiéu doanh nghiép niém yét va phan bd vao cac nganh nghé
c6 loi thé kinh doanh va kha nang trd no dwa trén trién vong thj truong

clia Giam dbc Quy.

Phan bé tai san: Qu§ phan bd 70% vao trai phiéu doanh nghiép niém yét
va chirng chi tién gli trong khi duy tri 30% tién mat va tién gt ngén han

dé dam bao du thanh khoan cho cac nha dau tw.

Chién lweec dau tw tam thei: Khi cac didu kién cla thi truong dwoc xem
1& b4t loi, Cong ty quan Iy quy tam thoi c6 thé dau tw 1én téi 100% tai san
cta Quy hodc phan I&n tai san clia Quy vao tién glri c6 ky han va céc tai
san twong duong tién, hodc cac khoan dau tw ngén han hodc cac tai san

¢6 thu nhap cb dinh it rdi ro moét cach than trong.

Phan bo tai san

Tréi

phiéu,
35%

Tién g,

51%

CCTG,
13%
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Bao cao Thang 2/2023
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Nhan dinh thi trwéng va dinh hwéng dau tw
1. Tém tat thi trweong Thang 2

Theo Hiép hoi Thi trwéng Tréi phiéu Viet Nam (VBMA), thang 2 ghi nhan 3 dot phat hanh TPDN tri gia 2,000 ty, trong d6 c6 1 dot phéat
hanh riéng 1& tri gia 500 ty ddng clia CTCP Dau tw Bat déng san Son Kim va 2 dot phat hanh ra cong ching tri gia 1,500 ty ddng cla
CTCP Tap doan Masan. Cac dot phat hanh nay cd I suét tha ndi, véi ky han phat hanh tir 2.5 ndm dén 5 ndm. Tdng gia tri trai phiéu mua
lai trwéc han trong thang dat 5,940 ty déng (tdng 34% YoY). Theo di¥ liéu VBMA tdng hop, tdng gia tri trai phiéu dén han trong thang
03/2023 dat 17.7 nghin ty ddng, gap 3 1&n so véi gia tri dén han trong thang 2/2023. Trong d6, gia tri dén han cla trai phiéu nhém nganh
bét déng san 1a 7.69 nghin ty, chiém 43% gi4 tri dén han.

2. Trién vong thi trwong

Ngay 5/3/2023 Chinh phi d& ban hanh Nghi dinh sé 08/2023/ND-CP slra ddi, bd sung va ngwng hiéu lyc thi hanh mét sb diéu tai cac Nghi
dinh quy dinh vé chao ban, giao dich trai phiéu doanh nghiép riéng lé tai thj trwdng trong nwéc va chao ban trai phiéu doanh nghiép ra thi
truong qudc té. Nhirng diém méi dang chi v tai Nghi dinh 08, bao gébm: Cho phép doanh nghiép thanh toan géc, l4i trai phiéu dén han
béng tai san khac hay dwoc kéo dai ky han tréi phiéu téi da khong quéa hai ndm. Quy dinh dy kién sé& tao co s& phap ly ddm bao viéc
thwe hién dam phan rd rang va nhét quan, giam thiéu rdi ro tranh chap sau nay, déng thdi gitip doanh nghiép phat hanh trai phiéu giam
nguy co v& no. Tuy nhién, day méi chi 1a bwéc mé dau, trong bdi canh thi trwdng khé khin, can cé giai phap déng bd va manh mé hon dé
khéi phuc niém tin clia Nha Dau tw véi thi trwong trai phiéu doanh nghiép.
QuY dang c6 it rdi ro vé Trai phiéu

3. Co’ héi & Rui ro dau tw sé dén tir dau? 100%
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Co hoi:
; 80% 2

« Céc Tréai phiéu duwoc kéo dai ky han cé khd néng sé& duoc

dinh gia vé&i merc chiét khiu hap din so véi gia tri no géc. 60% 42%

+  Quy VCAM-NH VABF dang c0 ty trong tién glri cao so véi thi 40%

trwéng va s&n sang giai ngan cho khi cé co hoi va gia tang loi
20%

suat cho Nha Dau Tw cla Quy. 35%
+ Tiép tuc tim kiém va duy tfi mic phan bd Ién vao cac trai 0% :
j ] j L VCAM-NH VABF Qu trai phiéu khac
phiéu doanh nghiép tot v&i mirc chiet khau hap dan so véi no
. m Trai phiéu Tién gtvi c6 ky han trén 3 thang
oc. . ,
9 Chtrng chi tién guri Tién gti cd ky han =< 3 thang
Khéac Tién tai ngan hang
Rui ro:

Hanh lang phép Iy chi tiét cho viéc thuc hién Nghi dinh sb 08/2023/ND-CP stra dbi van chwa dwoc xac dinh ré rang.

Céc Doanh nghiép bat dong san thiéu thanh khoan va c6 nhiéu dy an d& dang sé cd it dong luc thanh toan trai phiéu

trong ngan han dé tap trung ngudn tién vao xay dwng va hoan thanh dv an.

N

. Quy c6 hanh déng gi cho co hdi & rii ro da néu?

Tan dung xu hwéng lai suét cao véi ky han dai & hop ddng tién glri va chirng chi tién guei.

Duy tri khoan tién va twong dwong tién & mirc phu hop dap (ng thanh khoan cho nha dau tw.

Phén trinh bay ndy mang nhiéu théng tin khac nhau, tat ca chi danh cho muc dich théng tin va khong dua trén hoan cénh cu thé cia bét ky nguoi nhédn. Thong tin & day khong c6 béat ky
ham y dé nghj hodc moi chao mua/ban Ching chi quy hodc ¢ phiéu trong danh muc dau tw cda Quy, ciing nhw khong thé hién quan diém cda CTCP Quén Iy Quy Dau tw Chiing khoan
Ban Viét vé viéc ligu ma cé phiéu hodc cong cu tai chinh cu thé c6 phu hop va dép ng cac muc tiéu tai chinh hodc bét ky muc tiéu nao khac cda nha dau tw. Do dé, CTCP Quén ly Quy
Déu tw Ching khoan Ban Vigt sé khong chiu trach nhiém vé bat ky tén thét valhodc thiét hai ndo lién quan dén két qua cua viéc st dung bao céo nay. Cac nha déu tw khong nén chi dua
vao phén trinh bay nay va cén c6 tw van rieng dé danh gia xem c6 nén mua hodc béan bét ky chirng khoan hodc cong cy tai chinh nao khac, bao gém Chiing chi Quy va cac cé phiéu trong
danh myc déu tw cia Quy.
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