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BAO CAO

Tong két hoat dgng Quy Pau Tw Trai Phiéu Phat Trién Viét Nam VCAM-NH
(Hi¢n nay 13 Quy Piu Tu Trai Phiéu Ban Viét tir ngay 20 thang 2 nim 2025)

(Nim 2024)
Kinh giri: Uy ban Chiing khoan Nha nudc

1. Théng tin vé quy

a) Tén, loai hinh quy: Quy Pau Tu Trai Phiéu Phat Trién Viét Nam VCAM-NH (“VCAM-NH VABF™);
Hién nay la Quy Pau Tu Tréi Phiéu Ban Viét (“VCAMFI™)
Loai hinh: Quy mo

b) Muc tiéu dau tur ciia quy:
Quy hudng t6i muc tiéu la mang lai loi nhuan dai han thong qua tang truéng vén gde va thu nhap bang
céch dau tu chii yéu vao cée loai tréi phiéu, cong cu thi truong tién té, tién gui c6 ky han va cac cong cu c6
thu nhép ¢ dinh khéc véi ty trong dau tu vao céc tai san nay chiém tir 80% gid tri tai san rong tra 1én.

¢) Thoi han hoat dong ciia quy (néu c6): Khéng xéc dinh

d) Danh myc tham chiéu (benchmark portfolio) (néu ¢6): Qu§ khong cé danh muc tham chiéu

e) Chinh sach phéan chia lgi nhuén:
Loi nhun phan chia dugc trich tir ngudn lgi nhuén da thyc hién cia Quy. Cong ty Quan 1y Quy chi dugce
phan chia 1gi nhuan khi Quy da hoan thanh hodc c6 du nang luc tai chinh dé hoan thanh nghia vy thué va
cac nghia vy tai chinh khéc theo quy dinh cua phép luat.

) S lugng don vi quy dang luu hanh tinh dén 31/12/2024: 6.224.309,78 chirng chi quy

) Noi dung thay dbi tai Diéu 1§ Quy trong ky béo céo: khong c6

h) Noi dung Nghi quyét Dai hoi Nha diu tu/ Dai hoi dong cb dong trong ky béo céo:
Dai hoi Nha diu tu thuong nién nim tai chinh 2023 ngay 16/04/2024 di thong qua cic didu sau:

~  Diéu I: Théng qua Béo céo tai chinh ndm 2023 cia Quy PAu Tu Trai Phiéu Phat Trién Viét Nam VCAM-

* NH (hién nay 1a Quy Pau Tu Tréi Phiéu Ban Viét) da dugc kiém toan bai Cong Ty TNHH Ernst & Young

Viét Nam;

~  Piéu 2: Théng qua viéc tiép tuc lua chon Céng Ty TNHH Ernst & Young Viét Nam la cong ty kiém toan
cho ndm tai chinh 2024 cho Quy Pau Tu Tréi Phiéu Phét Trién Viét Nam VCAM-NH (hién nay 1a Quy
Déau Tu Trai Phiéu Ban Viét);

~  Diéu 3: Théng qua chi phi hoat dong clia Ban Pai Dién Quy clia Quy Dau Tu Trai Phiéu Phat Trién Viét
Nam VCAM-NH (hién nay 1a Quy Dau Tu Trai Phiéu Ban Viét): Téng thu lao cia Ban Dai Dién Quy
trong ndm 2024 1a 108.000.000 VND.
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i) Y kién nhan xét cia Ngan hang Gidm st vé céc ndi dung quy dinh tai Thong tu hudng d&n vé hoat dong va
quan 1y cdc quy dau tu chirmg khoan: Ngén hang Gidm sat khong ¢6 ¥ kién.

2. Bio cdo vé két qua hoat dong ciia quy

a) Théng tin vé danh muc dau tu va gid tri tai san rong cua Quy

Danh muc dAu tu phén bé theo loai tai sin

Danh muc diu tu phan bd theo nganh

TV 18 (%)

Ty 18 (%) 2024

Tréi phiéu 97.77% Nagin hing 39.34%
I 2’23% Hang tiéu ding 18,71%
Nong nghiép 15.81%
May mac 9.73%
Xay dyung 7.29%
Bt dong san 6.78%
2.2%
= Nedn hang
= Hang tidu ding
® Trai phiéu = Nong nghiép
a Tién mat

= May mic
= Xdy dung

“ Bit dong san
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STT | Chi tiéu Ky bdo cdo Ky bdo cio K¥ bao cio
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022
1 Tai sdn rong ciia quy 71.443.851.520 164.329.780.895 | 152.190.430.191
S6 lugng ching chi quy dang 6.224.309,78 15.175.967,08 |  15.056.943,08
luu hanh
Gia tri tai san rong trén mot 11,478.19 10.828,29 10.107,65
don vi quy
Gia tri tai san rong trén mot 11,497.16 10.828,29 10.107,65
don vi quy cao nhét trong ky
Gia tri tai san rong trén mot 10,761.70 10.108,99 9.972,38
don vi quy thép nhét trong ky
11 Téng thu nhap ciia quy 11.652.562.757 13.383.372.387 |  2.354.258.020
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b)

c)

d)

Thu nhap tir 13i tién gui 1.241.738.660 5.499.031.426 1.382.101.571
Thu nhap tir tréi tie 10.635.342.366 7.713.624.062 972.753.487
Thu nhap tir ban cac khoan dau (308.628.377) 179.144.639 63.014
tu
Chénh léch tang, giam do danh 84.055.313 (8.496.920) (660.052)
gia lai cac khoan dau tu chua
thuc hién
Doanh thu khéc vé hoat dong 54.795 69.180 -
dau tu
1111 Tong chi phi ciia quy 2.469.240.491 2.477.608.090 695.118.223
IV | Loi nhuén ciia quy 9.183.322.266 10.905.764.297 |  1.659.139.797
A% Chi phi hoat dong/NAV 1,59 1,56 1.75
trung binh trong ky (%)
VI Ty 1€ vong quay danh muc 0,43 0,31 1,45
trong ky (lin)

Loi nhudn da phan phéi trén mét don vi quy (gié tri thuan va gia tri gop) trong ky béo cao: Khong co
Chi tiéu vé loi nhuan cia quy:
Tong loi nhudn binh quan nam cua quy phat sinh trong ky bao cdo xac dinh:

= Trong thoi han 12 thang (1 nam) ké tir ngay 31/12/2023 dén ngay 31/12/2024: 6,0%
Céc chi tiéu so sanh khéc, bao dam tuén thi nguyén tic:
Phuong thire, nguyén tic xéc dinh gia tri tai san, gid tri loi nhuan 14 théng nhét, da duoc cong b va duoc
thdm dinh ra soat boi mot té_} chtre doc 1ap la Ngan hang TMCP Ngoai Thuong Viét Nam — Hoi s& chinh
Dir liéu dugce cung cap bdi mét té chic doc lap: gia ching khodn dua trén dir liéu tir HOSE va HNX.
Céc thong tin vé két qua hoat dong clia quy truée day chi mang tinh tham khao va khong cé nghia 1a viéc
ddu tu s& bao dam kha nang sinh 16i cho Nha dau tu.
Bdo cdo vé hoat dong quan ly tai sdn clia Céng ty quan ly quy
Thuyét minh vé viéc thay dbi cong ty quan Iy quy (néu c6): khong co
Thuyét minh v& viéc quy c6 dat duge cac muc tiéu dau tu: Quy ¢6 dat duoce cac yéu ciu diu tu dit ra tr
khi thanh lp qu§: Quy da giai ngan trén 80% gi4 trj tai san rong vao cac doanh nghiép tot dé tdi wu loi
nhuén va bao toan vén cho cdc Nha dau tu.
So sénh két qua loi nhuan ciia quy v6i két qua lgi nhudn ciia danh muc tham chidu, chi sé co s& cong b
tai ban cdo bach trong cing ky bao céo (bang dd thi): Quy khong ¢ co s& tham chiéu
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d)

f)

Tang truong NAV/CCQ nim 2024
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So sanh két qua lgi nhugn ctia quy véi két qua loi nhusn ciia danh muc tham chiéu, chi sé co s& cong bd
tai ban cdo bach trong khoang thoi gian ndm (05) ndm gan nhét, tinh t6i ngdy béo céo (bing db thi): Quy
khong ¢6 co s& tham chiéu
M6 ta chién luge, chién thudt diu tu ma quy da sir dung trong ky béo céo:
Chién luge dAu tu ndm 2024 néang ty trong tréi phiéu, danh myc da dang héa theo hudng:

*  Giam ty trong tién gii ngén hang va ching chi tidn g,

= Néng ty trong trai phiéu v6i nhiing tiéu chi:

Tranh nhitng td chirc phét hanh ¢4 rtii ro vé chinh tri;

Tranh nhing t chic phat hanh 1a bat dong san, trir truong hop dac biét sau khi phén tich ky
dong tién ctia doanh nghiép;

- T4p trung t6 chic phét hanh c6 dong tién tt va no it;

C6 mic 1ai sudt tot.

=  Duy tri khoan tién va tuong duong tién & muc phit hop dap tng thanh khoan cho Nha dau tu.
M6 ta su khac biét vé& co cAu danh muc dau tu cla quy tai thoi diém béo cdo, so véi danh muc dau tu cua
quy nam lién ké nim béo céo:

Danh muyc diu tw phan bé theo loai tai sin

25.54%

Tién giri ngan hang 0%
Trai phiéu 67.16% 97,77%
Khéc 7.29% 2,23%

g) Phan tich két qua hoat déng cua quy dua trén viéc so sanh gia trj tai san rong trén mot don vi quy (sau khi
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da diéu chinh phan loi nhuén da phén phdi, néu c6) tai ky bdo cdo ndy, tai ky béo cdo gan nhét:
- Gia tri tai san rong trén mot don vi quy tai ky dinh gia 31/12/2024: 11.478,19 VND.
h) Dénh gia bién dong thi trudng trong ky bao céo:
Téng quan tinh hinh kinh té vi mé

*  Tinh chung GDP nam 2024 udc tinh ting 7,09% so v6&i nam trude, chi thé‘ip hon téc do tang clia cac nam
2018, 2019 va 2022 trong giai doan tir nam 2011 dén nam 2024.

Sdn xudt cong nghigp
»  Nam 2024, chi s6 san xut cong nghiép (IIP) uéc tang 8,4% so véi nam trude (nam 2023 ting 1.3%), la
miic tang cao nhét ké tir ndm 2020 dén nay. Chi s6 Nha quan trj mua hang (PMI) nganh san xuit Viét
Nam trong thang 12 da giam xudng dudi ngudng 50 diém lan diu tién trong ba thang, khi dat 49,8 diém
so v6i 50,8 diém cia thang 11. Két qua chi sb cho thdy cac didu kién kinh doanh téng thé da suy giam
nhe vao thoi diém cubi nam. .

Xudt nhdp khéu trén da phuc hdi

* Nim 2024, téng kim ngach xuét, nhap khéu hang hoéa dat 786,29 ty USD, tang 15,4% so v&i nam trudc,

trong d6 xuat khau tang 14,3%, nhdp khau tang 16,7%. Can can thuong mai hang héa xuit siéu 24,77 ty
USD.

Nguon vén FDI gir.“-i ngdn cao
. Tong vbn dau tu nude ngoai dar';_, ky vao Viét Nam tinh dén ngay ngay 31/12/2024 bao gdbm: Vén ding
ky cap mé&i, von dang ky didu chinh va gia tri gop vén, mua cb phan cta nha dau tu nude ngoai dat
38,23 ty USD, giam 3,0% so v&i ndm trudec.
Lam phit trong tim kiém sodt _
= CPI binh quan nam 2024 ting 3.63% so v6i nam 2023 dat muc tiéu Qubc hodi dé ra. Binh quan nam
- 2024, lam phét co ban tang 2,71% so véi nam 2023.
Chinh sdch tién t¢ linh hoat
= Nam 2024, Ngén hang Nha nude tiép tuc giir nguyén cac muc lai suat didu hanh, dong thoi chi dao cac
td chuc tin dung tiét giam chi phi hoat dong dé giam 1ai suét cho vay, nhd,d6 mit bang 1ai suét cho vay

dbi véi cac glao dich phat sinh méi clia cdc ngan hang thuong mai ¢ xu huéng giam trong nam 2024.
Thj trwong trdi phiéu doanh n ghiép:

* Trong quy 1V/2024 c¢6 132.621 ty dong trdi phiéu riéng 1¢ dugc phét hanh, giam 12% so véi quy
11172024 va giam 8% so véi cung ky ndm 2023. Phan I6n trdi phiéu dugc phat hanh thudc nhém Ngan
hang véi 71.779 ty dong, chiém 54“% téng gia tri phat hanh. Theo sau d6 1a nhém nganh B4t dong san va
nganh San xudt véi gié tri phat hanh 1an luot 1a 30.639 ty ddng va 13.375 ty ddng, tuong duong 23% va
10% tong gié tri phat hanh. Tinh c& ndm 2024, c6 429 dot phat hanh riéng 18 tri gi4 410.544 ty dong va
22 dot phat hanh ra cong ching trj gid 32.914 ty ddng.

*  Trong quy 1V/2024, gid tri tréi phiéu dugc mua lai trudc han 12 64.848 ty ddng, giam 0,4% so véi quy
111/2024 va giam 8,3% cung ky 2023. Trong d6 phan I6n trai phiéu mua lai thudc nhém nganh Ngan
hang véi 52.781 ty dong chiém 82% tng gia tri mua lai, tiép theo 1a nhom nganh Bt dong san va San
xuat Ian lugt 12 8.755 ty dong va 1.857 ty ddng chiém 14% va 3% tong gia tri mua lai.

* Trong ndm 2025, udc tinh s& c6 khoang 216.670 ty dong trai phiéu ddo han, trong d6 phan 16n 1a tréi
phiéu Bat dong san véi 120.640 ty ddng, tuong duong 55,6%.

Thi triecong quy mé trdi phiéu:
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)
k)
)

b)

c)

d)

Do mit bang chung l3i suét tién gri tiét kiém nam 2024 thAp hon l4i suit binh quan nam 2023 nén két
qua hoat dong cta cac quy md trai phiéu ciing giam so véi cung ky, ting truong NAV/chung chi quy
dao dong tir 5% dén 7,8% trong nam 2024.
Théng tin v& viéc chia, tach don vi quy trong ky (néu c6); anh hudng cua viée chia tach don vi quy va gia
tri tai san rong trén timg don vi quy (trudc va sau khi chia, tach): Khong co.
Céc trudng hop c6 anh hudng téi quyén loi cta cd dong nam giir chimg chi quy: Khong co.
Théng tin v& cc giao dich véi ngudi c6 quyén lgi lién quan (néu c6): Khong cé
Céc thong tin khéc (néu c6): Khong co
Béo cdo vé hoat ddng gidm sat cia Ngéan hang Giam sat
Thuyét minh vé viéc thay ddi Ngén hang Giam sat (néu c6): Trong ky k& toan tir 01 thang 01 nam 2024
dén 31 thang 12 nam 2024, Quy khéng thay d6i Ngan hang Giam sét.
Viée luu ky tai san ciia Quf VCAM-NH VABF (hién nay 1a VCAMFI) da phl hop voi Diéu 1é Qu¥, Ban
cao bach ciia Quy va cdc van ban phép luat lién quan.
Viée du tu tuan thi cac han ché vé ddu tu, han ché vé vay theo quy dinh phap luit quy dinh tai Diéu 1¢
Qu¥, Ban cdo bach: Trong qué trinh gidm st hoat dong dau tu va cac giao dich tai san ctia Quy cho giai
doan tir ngdy 01 thang 01 nam 2024 dén 31 thang 12 nam 2024, Quy da tuan thi c4c gidi han v& han mirc
dau tu duge quy dinh tai cac van ban phép ludt chimg khoén hién hanh vé quy ma, Piéu 18, Ban cdo bach
cua Quy va cac van ban phap luét lién quan.
Viée dinh gia, danh gid tai san rong ciia Quy VCAM-NH VABF (hién nay la VCAMFI): da pht hop vai
quy dinh ctia Phép luat, Diéu 1& Quy, Ban céo bach clia Quy va cac van ban phap luét lién quan, cu thé nhu
sau:
Tinh dén ngdy 31 théng 12 nam 2024, danh myc trdi phiéu niém yét ciia Quy 1a 68.727.220.373 ddng.
chiém 95,89% tbng gia tri tai san cia Quy. Tién gui clia Quy tai Ngén hang Giam sat 1a 1.597.401.026
ddng, con lai 1a céc tai san khac.
Tong gid tri danh myc ctia Quy tai thai diém 31 théng 12 nam 2024 1a 71.670.883.783 ddng,
Trong ky Quy khong c6 hoat dong repo.
Viéc phat hanh b6 sung Ching chi Quy va mua lai Chimng chi Quy theo quy dinh phdp luat, quy dinh tai
Diéu 1¢ Quy. Ban cdo bach: Trong ky ké tosn tir ngay 01 théng 01 nim 2024 dén 31 thang 12 nam 2024,
Quy da thyc hién céc giao dich phat hanh va mua lai chimg chi quy phi hop véi Piéu 18 Quy, Ban cao
bach ctia Quy va cic van ban phap luat lién quan. Tir ngay 01 thang 01 nim 2024 dén 31 thang 12 ndm
2024, Quy da thyuc hién:
Phat hanh thém 406.576,44 Ching chi Quy, tuong tng véi tong gia tri phat hanh theo ménh gia la
4.065.764.400 ddng.
Mua lai 9.358.233,74 Chimg chi Quy, tuong (mg véi téng gia tri mua lai theo ménh gia la
93.582.337.400 déng. '
S6 luong Nha diu tu bao gbm ca Cong ty Quan Iy Quy va ngudi c6 lién quan tinh dén ngay 31 thang 12
nam 2024 14 207 Nha déu tu.

f) Viéc phan chia lgi nhuén Quy: Tl ngay 01 thang 01 nam 2024 dén hét ngay 31 thang 12 nam 2024, Quy

khong thyre hién phan phéi lgi nhuan cho Nha dau tu.
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5. Béo cfo vé hoat dong iy quyén (néu c6)

- Dich vu Ngdn hang Gidam sat.

Bén nhan ty quyén: Ngan hang TMCP Ngoai Thuong Viét Nam — Hdi s& chinh
Dia chi: 198 Tran Quang Khai, Quan Hoan Kiém, TP. Ha Noi
Hoat dong nhan uy quyén: Dich vu quan tri quy

- Dichvudaily cfmyén nhwong:

Bén nhan ty quyén: Téng Cong ty Luu ky va BU trir Chimg khoan Viét Nam

Dia chi: 112 Hoang Quéc Viét, Phudng Nghia Tan, quin CAu gidy, Ha Noi

Hoat dong nhén tly quyén: Dich vu dai Iy chuyén nhuong

5 Ky bio cao Ty 1§
STT | Chi tiéu 4 . .
: : (31/12/2024) (% tong chi phi hoat djng)
1 Phidich vu luuky 182.482.903 7,39%
2 Phi dich vu quan trj quy 198.000.000 8.02%
3 Phi gidm sat qu¥ 92.400.000 3,74%
4 Chi phi dich vu Pai Iy chuyén nhugng 158.400.000 6.41%

- Ngén hang TMCP Ngoai Thuong Viét Nam — Héi s& chinh va Téng Céng ty Luu ky va Bu trir Ching

khodn Viét Nam da duy tri dugc nang lyc vé nhan sy va hé théng, dam bao chét lugng cung c4p dich vu
quan tri quy, dai Iy chuyén nhugng cho Quy trong nam 2024.

- Vi tu cach 1a Ngan hang Gidm sit ciia Quy VCAM-NH VABF (hién nay la “VCAMFTI”), Ngéin hang
TMCP Ngoai Thuong Viét Nam — Hoi s& chinh di thyuc hién déy da cac nhiém vy trong viéc cung cép
dich vu luu ky chimg khodn, dich vu quan 1y tai san ciing nhu dich vu ding ky déi véi Quy VCAM-NH
VABF (hi¢n nay 13 “VCAMFI”), thé hién trén mot s6 ndi dung nhu sau:

Thuc hién viée cam giir va luu ky cac tai san ctia Quy an toan, luu ky cac chimg khoan niém yét cia
Quy, dong thoi duy tri ca¢ sb séch thé hign 10 tai san ciia Quy la thude s& hitu ciia Quy va tach bach
vai cac tai san khac;

Thyc hién ddy du va kip thoi cdc chi thj hop phap ciia Cong ty Quan 1y Quy déi véi cac giao dich cta
Quy; '

Thyre hign kiém tra va x4c nhan doi véi cic bao co lién quan tai san clia Qu§ do Céng ty Quan ly Quy
1ap theo céc cach thirc chinh x4c va chuyén nghiép va thuc hién ché dd béo cao cho co quan quén Iy
theo ding quy dinh ctia phap lut;

Gidm sat tinh tuan thu phap ludt va Diéu 1& Quy trong hoat dong quan ly quy cua Cong ty Quan ly
Quy véi sy can trong va chuyén nghiép;

Béao Céo Giam Sat hoat dong Quy mé dugce dua trén céc thong tin, tai liéu va dir liéu duge cung cép
boi Cong ty Quan ly Quy. B4o céo nay khéng bao gdm céc van dé va céac su kién ndm ngoai tdm kiém
soat ctia Ngan hang Gidm sét do céc thong tin bj che diu hodc dugc cung cip khéng chinh xdc bai
Codng ty Quan ly Quy. i
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