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Téng quan Quy Gidi thiéu
Ngay thanh lap 24/05/2024 Muc tiéu dau tu: Quy Dau Tu Ban Viét Discovery (VCAMDF) hudng téi
Phi quan Iy 1,5%/nam sy tang trudng tai san mot cach t6i uu thdng qua dau tu vao cac doanh
nghiép niém yét trén san chiing khodan Viét Nam.
Phi phat hanh 0,5%

Duéi 12 thang: 1,0%

Chién lugc dau tu: Quj mé VCAM Discovery Fund la quy dau tu 100%
Phi lai v ang — Dudi 24 thang: 0,5% e NV
fmuafal Tr12 thang = Dudi 24 thang: 0,5 vao cd phiéu niém yét. boi ngl quan ly quj VCAMDF tim kiém cac doanh
TUr 24 thang trd [én: mién phi nghiép niém yét con nhiéu tiém néng tang trudng, song song c6 quan tri
R . t6t, tai chinh lanh manh. Quy dac biét quan tdm d4u tu vao céc cong ty

Ngén hang Giam sét BIDV . . )
tham gia vao cac nén kinh t&€ mai clia Viét Nam nhu cong nghé, vién

Tuan suat giao dich Tht2 -Tht 6 thong, khu céng nghiép. Dugce quan ly chd dong, VCAMDF sé linh hoat
Chi s6 tham chiéu trong viéc phan b3, can bang danh muc, va thudng xuyén cap nhat cac
VN-All shares yéu t6 vi md ciing nhu chu ky kinh t& dé ra cac quyét dinh dau tu.
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Hiéu suat dau tu (tinh téi ngay 31/12/2024) 5 danh muc I6n
NAV/CCQ (VND) 9.728,83 Ma Tén Cong ty %
FOC CTCP Dich vu Truc tuyén FPT 7.9%
Loi nhuan trong thang 12 2.1% N o .
CMG CTCP Tap doan Cong nghé CMC 6.6%
FOX CTCP Vién thong FPT 6.0%
Lgi nhuan tir khi thanh 1ap (%) -2.7%
TTN CTCP Cong nghé va Truyén théng Viét Nam 5.7%
VFG CTCP Khr trung Viét Nam 4.9%

Phan trinh bay nay mang nhiéu thong tin khac nhau, tat ca chi danh cho muc dich théng tin va khéng dua trén hoan cénh cu thé cla bat ky ngudi nhan. Thong tin & day khéng co bat ky ham y dé
nghi hodc mai chao mua/bén Ching chi quy hodc ¢8 phiéu trong danh muc dau tu cia Quy, cling nhu khéng thé hién quan diém ctia CTCP Quan ly Quy Dau tu Chimg khodn Bén Viét vé viéc liéu ma
¢8 phiéu hodc céng cu tai chinh cu thé cé phi hop va dép ing céc muc tiéu tai chinh hodc bat ky muc tiéu nao khéc cia nha dau tu. Do d6, CTCP Quan ly Quy Pau tu Ching khoan Bén Viét sé khong
chiu trach nhiém vé bat ky t6n that va/hodc thiét hai nao lién quan dén két qua cua viéc st dung bao céo nay. Céc nha dau tu khéng nén chi dua vao phan trinh bay nay va can co tu van riéng dé
dénh gid xem c6 nén mua hodc ban béat ky chimg khoan hodc céng cu tai chinh nao khéc, bao gom Chimng chi Quy va cac ¢d phiéu trong danh muc dau tu cia Quy.
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Nhan dinh Quy VCAMDF - Hirng Pong

Nam 2024 danh ddu nhirng thanh tyu kinh t€ quan trong cta Viét Nam, nhu téc d6 tang trudng GDP tang 7,09%, dong von FDI dat 25,35 ty USD, tang 9,4%
1a mdrc gidi ngan cao nhat tir trude dén nay, VN-Index van tdng 12,1% trude ap luc ban rong cla khéi ngoai.

Budc vao 2025, trong bai canh kinh t& toan cau van con nhiéu bién déng tir xung dét dia chinh tri va cing thdng thuong mai, Chinh pha Viét Nam d3 co
nhitng chinh séch thé hién quyét tdm phat trién thi trudng bén vitng trong dai han. Chdng t6i cho réng kinh t€ Viét Nam c6 nhiéu déng luc tang téc trude
muc tiéu tang trudng GDP 8% trong ndm 2025, véi nhirng luén diém dau tu sau:

1. K& tlr khi dugc dua vao danh séch theo déi ndng hang cia FTSE vao nam 2018, Viét Nam da tirng buéc thao gd cac quy dinh d€ dugc néang
hang va chi con vuéng mac & 2 tiéu chi. Giai phap g& réi da duge Viét Nam dua vao thir nghiém va ghi nhan két qua trong nam 2024. Chung t6i
nhan thay viéc nang hang dang dén rat gan cho thj truong Viét Nam.

Trudc rdi ro chién tranh thuong mai, cdc doanh nghiép “tranh tha” du tri hang héa dé tranh chiu thu€ cao hon. Nhu nhitng gi dién ra trong lich
st trudce khi cude chién thuong mai né ra vao ndm 2018, ting trudng xuat khau toan Chau A nam 2017 dat 9% (n&m 2016 ting 2%).
Kim ngach xut khdu Chau A & Viét Nam (% yoy)
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Ngudn: Trich VCAM_B&o cdo chién lugc 2025 - Hing Déng

DPéng luc tir tiéu dung trong nudc, dau tu cong téng luc vé dich k& hoach trung han 2021-2025, véi hon 1.000km dudng cao téc du kién hoan
thanh, vén dau tu cong gidi ngan du kién cao ky luc trong nam 2025. Bén canh d6, nganh bat déng san dang c6 dau hiéu phuc héi sau 2 ndm
“déng bang” va trong trang thai “chg” chinh sach phap ly méi.

Thi truong bat déng san dang ¢ rat gan chu ky tang gia tiép theo

| 4

Ngudn: Trich VCAM_B&o cdo chién lugc 2025 - Hing Péng

Céc tap doan qudc t& dang ndi Ién xu hudng da dang héa chudi cung (rng dé& ting phé véi céng thdng dia dia chinh tri va chién tranh thuong
mai. Viét Nam hudng lgi nhd ¢ loi thé vi tri dia ly, nguén lao déng dbi dao thu hat vén dau tu FDI.

Phan trinh bay nay mang nhiéu thong tin khac nhau, tat ca chi danh cho muc dich théng tin va khéng dua trén hoan cénh cu thé cla bat ky ngudi nhan. Thong tin & day khéng co bat ky ham y dé
nghi hodc mai chao mua/bén Ching chi quy hodc ¢8 phiéu trong danh muc dau tu cia Quy, cling nhu khéng thé hién quan diém ctia CTCP Quan ly Quy Dau tu Chimg khodn Bén Viét vé viéc liéu ma
¢8 phiéu hodc céng cu tai chinh cu thé cé phi hop va dép ing céc muc tiéu tai chinh hodc bat ky muc tiéu nao khéc cia nha dau tu. Do d6, CTCP Quan ly Quy Pau tu Ching khoan Bén Viét sé khong
chiu trach nhiém vé bat ky t6n that va/hodc thiét hai nao lién quan dén két qua cua viéc st dung bao céo nay. Céc nha dau tu khéng nén chi dua vao phan trinh bay nay va can co tu van riéng dé
dénh gid xem c6 nén mua hodc ban béat ky chimg khoan hodc céng cu tai chinh nao khéc, bao gom Chimng chi Quy va cac ¢d phiéu trong danh muc dau tu cia Quy.


https://vietcapital.com.vn/articles/trien-vong-dau-tu-2024-hung-dong
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Cap nhat danh muc cia Quy VCAMDF

Sau khi trir di phi, VCAMDF tang 2,1% trong thang 12, so véi chi s& tham
chiéu VN-Allshares tang 2,6% va VN-Index tang 1,3%.

DPéng gbp tang trudng gia ching chi quy trong thang cha yéu dén tir cd
phiéu TTN v6i mirc ting trudng 31%, thudc nhém Vién théng/Cong nghé
laf danh muc chi dao ctia VCAMDF véi ty trong gan 30% trong co cau tai
san. Bén canh d6, nhém nganh con lai nhu Dich vu van tai nhu PVP, VTO
cling c6 dién bién tich cuc trong thang, dong gop vao tang trudng lan lugt
la 10% va 8%.

Cap nhat thong tin lién quan dén cé phiéu trong danh muc:

e CMG: CMG dang lén ké hoach dau tu khoang 500 triéu USD vao
céc trung tdm di liéu va co sd ha tang khéc tai Viét Nam, Nhat
Ban va cac qudc gia khac trong 5 nam tai. Cu thé, CMC sé néang
cong suat trung tdm di liéu tai Viét Nam |én gap 10 Ian va danh
ngan sach t6i da 100 triéu USD d&€ md rdng su hién dién tai thi
truong Nhat Ban.

e  TNG: Béo cdo két qua thuc hién 2024, doanh thu TNG udc dat
7,736 ty dong va ldi rong 315 ty dong, tang Ian luot 9% va 44%
so vGi ndm 2023. Day déu la cac con sé ky luc tir khi Doanh

nghiép cong bé thoéng tin ndm 2005.
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Cap nhat thi truong chimg khoan va vi mo

Thi truong:

K&t thdc ndm 2024, VN-Index déng ctra & mac 1,266.78 diém, tang 16,3 diém,
tuong duong téng 1,3% so vdi thang 11. Tinh chung céd nam 2024, VN-Index

van tang 136,85 diém, twong (rng tang 12,1%.

V& bién dong gid, cac chi s VN30, VNMID va VNSML déu ghi nhan tang trong
thang 12. Trong dé VNSML c6 mrc tang tot nhat dat 3,4% trong khi d6 VN30
va VNMID ghi nhan tang lan luot 2,6% va 2,3%.

Da bén rong cua khéi ngoai van tiép dién trong thang 12 véi 2.298 ty dong, tinh

riéng giao dich khdp Iénh thi ho béan rong 2.394 ty dong. Nguoc lai, vé phia

trong nudc, nha dau tu ca nhan va ty doanh mua rong lan lugt la 2.958 ty déng

va 54 ty déng.

Vi mo:

Téng san pham trong nudc (GDP) quy IV/2024 udc tinh tang 7,55%
so vdi cung ky, vuet muc tiéu 6,5% do Qudc hoi dé ra.

Chi sd gia tiéu dung (CPI) thang 12/2024 tang 0,29% so vdi thang
trude va tang 2,94% so véi cung ky ndm trude. Tinh chung 12 thang
nam 2024, CPI tang 3,63% so vdi cung ky, lam phat co ban tang
2,71%.

Chi sd san xuat toan nganh cong nghiép (IIP) thang 12 udc tinh tang
4,9% so véi thang trudc va tang 14,8% so véi cung ky nam trudce.
Ban lé tang 9,3% so vdi thuc hién ndm 2023. Liy k& 12 thang nam
2024, tng mdrc ban Ié tang 9% yoy, néu loai tir yéu t6 gia tang 5,9%
yoy — thap hon murc 8% giai doan trude Covid-19 cho thay tiéu dung
noi dia van con yéu.

Trong théng 12/2024, chi s quan tri mua hang PMI nganh san xuat
Viét Nam d3 giam xudng dudi ngudng 50 diém [an d4u tién trong ba
thang va chi dat 49,8 diém.

Trong thang 12, téng kim ngach xuat-nhap khau hang héa udc dat
35,53 ty USD, tang 12,80% so vdi cung ky nam trudc. Liy k& 12 thang,
téng kim ngach xuat nhap khau hang hoa cla Viét Nam trong nam
2024 udc dat 782,33 ty USD, mirc cao nhat tir trude dén nay

Tinh dén hét nam 2024, FDI dang ky mai dat 19,73 ty USD, giam 7,6%
s0 véi nam 2023, FDI thuc hién dat 25,35 ty USD, téng 9,4% — danh

dau murc gidi ngan cao nhat tir trude t6i nay.

Phan trinh bay nay mang nhiéu thong tin khac nhau, tat ca chi danh cho muc dich théng tin va khéng dua trén hoan cénh cu thé cla bat ky ngudi nhan. Thong tin & day khéng co bat ky ham y dé
nghi hodc mai chao mua/bén Ching chi quy hodc ¢8 phiéu trong danh muc dau tu cia Quy, cling nhu khéng thé hién quan diém ctia CTCP Quan ly Quy Dau tu Chimg khodn Bén Viét vé viéc liéu ma
¢8 phiéu hodc céng cu tai chinh cu thé cé phi hop va dép ing céc muc tiéu tai chinh hodc bat ky muc tiéu nao khéc cia nha dau tu. Do d6, CTCP Quan ly Quy Pau tu Ching khoan Bén Viét sé khong
chiu trach nhiém vé bat ky t6n that va/hodc thiét hai nao lién quan dén két qua cua viéc st dung bao céo nay. Céc nha dau tu khéng nén chi dua vao phan trinh bay nay va can co tu van riéng dé
dénh gid xem c6 nén mua hodc ban béat ky chimg khoan hodc céng cu tai chinh nao khéc, bao gom Chimng chi Quy va cac ¢d phiéu trong danh muc dau tu cia Quy.



