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K&t thidc thang 01 nam 2025, gia chimg chi quj VCAMBF dat 18.905,92 dong, tang trudng 0,04% so véi dau nam, trong khi Eéﬁﬁm
chi s8 VNIndex tdng truédng 4&m 0,14% va chi s8 tham chi&u tdng 0,08% so v§i thoi diém cudi ndm 2024. &ﬁ
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VIET CAPITAL ASSET MANAGEMENT

T8ng quan Quy Chién lugc dau tu
Ngay thanh lap 15/05/2014 Quy Dau tu Can bang Ban Viét (VCAMBF) la mot quy mé dugc
Phi quan ly 1,2%/nam dau tu chd dong véi muc tiéu bao toan von va dem lai lgi nhuan
Phi phat hanh 0,5% trong trung va dai han cho nha d4u tu bang cach két hop tiém
Phi mua lai DUGi 12 théng: 1,0% nang tang gia cla ¢ phiéu niém yét va sy 6n dinh tr cac tai san

Tir 12 théng - DuGi 24 thang: 0,5% ¢6 thu nhap c6 dinh.

Tir 24 thang trd 1&n: mién phi VCAMBF tuén thi chién luge ph&n b tai san chi dong vai ty 1€
Nganhang Gidm sat BIDV tlr 50% - 70% vao c6 phiéu va phan con lai vao céc tai san cé thu
Cong ty Kim to&n EY Viét Nam nhép cé dinh. Ty trong gidi ngan vao c6 phiéu dugc xac dinh dua

Tan sust giao dich Tht2 - Thir6 trén danh gia tinh hinh thi trudng cua déi ngi chuyén gia phan

. o, o tich cta Quf¥ tai timg thoi diém.
Chi s& tham chi€u Binh quan cla VN-Index va lai suat

tiét kiém 12théng cua Vietcombank Muc d6 rdi ro ctia Quf 1a TRUNG BINH.
Dié&n bi&n gid chiing chi quy so v6i chi s& tham chiéu Phan b tai sén theo nganh
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Phan trinh bay nay mang nhiéu thdng tinkhéc nhau, tat ca chi danh cho muc dich thong tin va khongdua trénhoan canh cu thé ctia bat ky ngudi nhan. Thong tin & day khdng co bét ky ham'y
dé nghi hodc mai chao mua/ban Ching chi quy hodc cd phi€utrong danh muc dau tu ctia Quy, clng nhu khdng thé hién quan diém clia CTCP Quén ly Quy Dau tu Chimg khodn Ban Viét vé viec
liéu ma c6 phi€u hodc cdng cu tai chinhcu thé cd phi hop va dap ing cédc muc tiéu tai chinhhodc bat ky muc tiéu naokhac clia nha dautu. Do dé, CTCP Quén ly Quy D4au tu Chimg khodn Ban
Viét sé khdng chiu tréch nhiémve bat ky ténthat va/hadc thiéthai nao lién quan dén kétqua cla viée strdung béo cédo nay. Cac nha dautu khdng nén chi dua vao phan trinh bay nay va can oo
tu van riéng dé danh gia xem c6 nén mua hodc bén bat ky chimg khodn hodc céng cu tai chinh nao khéc, bao gdm Chimng chi Quy va cac c¢d phiéu trong danh muc dau tu cda Quy.
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Nhéan dinh ciia Quy VCAMBF

1. Trién vong thi truéng Quy 1/2025

Co hoi

*  Quoc héi giao cho Chinh phd muc tiéu GDP ndam 2025 tang 6,5-7%;

+  Ngan hang Nha nudc dat ra muc tiéu tang trudng tin dung ndm 2025 la 16% - muc tang cao nhat trong vong 8 ndm qua;

+  Chinh pht vira ban hanh nghidinh cho phép ho tro t6i da 50% chi phi dau tu ban dau cho cacdoanh nghiép c6 du an R&D cong
nghiép ban dan va Al

+  B6 Cong Thuong dat muc tiéu phan dau téng kim ngach xuit khdu ndm 2025 tang trén 10-12% so véi nam 2024.

RUi ro

«  Ong Trump tai déc ctr gay ra lo ngai vé viéc 4p thué& 1én Trung Qudc va céc nudce sé dnh hudng dén xuat khau clia Viét Nam;

+  Theo d&i dién bién ty gia vai do lo ngai stic manh ctia déng USD va &p luc tir chinh sach |3i su4t cla Fed;

+  Céac doanh nghiép bat déng san c6 thé chua phuc héi trong nira dau nam.

2. Quy c6 hanh dong gi cho Co hdi & Rii ro dd néu?

Duy tri ty Ié gidi ngan ¢8 phiéu & muc trung binh trén co s& danh gia vimo dugc hé trg bdi chinh sach ndilong tién té va taikhda
nhiéu kha nang sé dugc tiép tuc duy tri trong ngan han;
Theo ddi cdc nhom nganh cé stc dé khang trudce céc rai ro kho ludng tir chién tranh thuong maiva ty gia nhudau tu cong, khu

cong nghiép.

Phan trinh bay nay mang nhiéu thdng tinkhéc nhau, tat ca chi danh cho muc dich thong tin va khongdua trénhoan canh cu thé ctia bat ky ngudi nhan. Thong tin & day khdng co bét ky ham'y
dé nghi hodc mai chao mua/ban Ching chi quy hodc cd phi€utrong danh muc dau tu ctia Quy, clng nhu khdng thé hién quan diém clia CTCP Quén ly Quy Dau tu Chimg khodn Ban Viét vé viec
liéu ma c6 phi€u hodc cdng cu tai chinhcu thé cd phi hop va dap ing cédc muc tiéu tai chinhhodc bat ky muc tiéu naokhac clia nha dautu. Do dé, CTCP Quén ly Quy D4au tu Chimg khodn Ban
Viét sé khdng chiu tréch nhiémve bat ky ténthat va/hadc thiéthai nao lién quan dén kétqua cla viée strdung béo cédo nay. Cac nha dautu khdng nén chi dua vao phan trinh bay nay va can oo
tu van riéng dé danh gia xem c6 nén mua hodc bén bat ky chimg khodn hodc céng cu tai chinh nao khéc, bao gdm Chimng chi Quy va cac c¢d phiéu trong danh muc dau tu cda Quy.
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Céap nhat danh muc cta quy VCAMBF

Bao cao thang 1 nam 2025

Cap nhat thi truong chirng khodn va vi moé

Trong bdi canh VN-Index giam 0,14% trong thang 01/2025, gia
ching chi quj VCAMBF 16i ngugc dong véi mirc tang nhe 0,04% so
vGithang trude. Gép phan cho sutdng gia clia chimg chi quy trong
thang c6 thé ké dén céc c6 phiéu clia nhom nganh Céng nghé
thong tin, Hoa chat, Bat déng san khu céng nghiép; cu th& nhu FOX
(+10,82%), PLC (+9,82%), DPR (+6,19%),...

Bén canh dé, nhém nganh chi chét trong danh muc la Ngan hang
cling déng gop vao tang trudng véi cdc ma VIB (+4,82%), MBB
(+2,61%).

Cap nhat théng tin ¢8 phiéu trong danh muc

e FPT:Nam 2024, Tap doan FPT ghinhanténg doanh thu
62.849 ty dong va loi nhuén trude thu€ 11.071 ty dong,
tang lan lugt 19% va 20% so v&i ndm 2023. Lgi nhuén sau
thué& dat 7.849 ty déng, tdng 21%, lai trén méi cd phiéu
(EPS) dat 4.940 dong, tdng gan 22%. Day la muc lgi
nhuén rong cao nhatma FPT dat dugc va la ndm tha sau
lién tiép Tap doan lap ky luc vé lgi nhuan.

e FOX: FPT Telecom da dat dugc nhiing két qua kinh
doanh an tugng trong ndm 2024. Doanh thu thuan cua
cong ty dat 17.610 ty déng, tang hon 11% so v&i ndm
2023. Lgi nhuan sau thué cling tdng trudng manh mé dat
2.861 ty dong, tang hon 18% so v&i nam trudc. Day la
nhiing con s0 ky luc vé doanh thu va lgi nhuan ma FPT
Telecom dat dugc ké tir khi thanh lap.

e DPR:Co6ngty C6 phan Caosu Déng Phid da c6 mot ndm
kinh doanh thanh céng véi doanh thu va Igi nhuén tang
trudng manh mé. Tinh chung cd ndm 2024, doanhthu cia
Dong Pha dat 1.224,6 ty dong, tang 17,6% so véi nam
trude. Loi nhuén sau thué dat 344,28 ty déng,tang manh
35,5%. So vai k& hoach datra 1a 221,85ty dong lgi nhuéan
sau thug, cong ty da vuot 155,2%.

Thj tredng chirng khoan

VN-Index déng clra thang dau tién cia nam 2025 tai 1.265,05
diém, giam nhe 1,73 diém tuong duong giam 0,14% so vdi thang
12/2024, trong khi thanh khodn gidm manh, tham chi phién
09/01 xaclap mucthap ky luctrong khodng2 nam dudi tac dong
cla th&i diém trude Tét Nguyén dan.

V& bién dong gid, cdc chi s VN30 va VNSML déu ghinhan giam,
[an lugt giam 0,5% va 2,1%, trong khi d6 VNMID ghi nhan di
ngang tang 0,4% trong thang 01.

Saundm 2024 ban rong ky luc 92,294 ty dong, nha dau tu nudc
ngoaitiép tuc duy tri trang thairdtrong trong thang dau tién cla
nam 2025. Tinh riéng giao dich khép [énh thi khdi ngoai banrong
6,486 ty dong. Nguoc lai, vé phia trong nudc, nha dau tuca nhan
va ty doanh muarong lan luot la 3,095 ty dong va 982,8 ty déng

Vimo

e Chisg giatiéu dung (CPI)théang 01/2025tédng 0,98% so
v@ithang trudcva tang 3,63% so vdi cung ky nam trude.

e Chi sd san xuat toan nganh céng nghiép (lIP) thang
1/2025 udc tinh giam 9,2% so vdi thang trudc va téang
0,6% so v&i cung ky nam trudc.

e Baéanlétadng2,7% sovdithangtrudevating 9,5% so voi
cung ky ndm trude nho sy dong gép tich cuc cia nganh
dich vu luu trd, an uéng, du lich I& hanh.

e Trongthang 01/2025,chis6 quantrimua hang PMI dat
két qua 48,9 diém trong thang 1, gidm so vdi 49,8 diém
cla thang 12 va nam dudi ngudng 50 diém thang tha
hailién tiép. MUc suy giam cta cac diéu kién hoat dong
14 vira phai, nhung dang k€ hon moét chat so véi ky khéo
sat trudc.

e Trong thang 1, t8ng kim ngach xu&tnhéap khau hang
héa udc dat 63,15 ty USD, giam 10,5% so véi théng
trudce va giam 3,5% so véi cling ky ndm trudce. Cén cén
thuong mai hang héa xuat siéu 3,03 ty USD.

e Trong thang 1,FDI d&ng ky méi dat 1,29 ty USD, giam
43,6% so vai cung ky nam truéce, FDI thyc hién dat 1,51
ty USD, tang 2,0% so véi cung ky nam trudc

Phan trinh bay nay mang nhiéu thdng tinkhéc nhau, tat ca chi danh cho muc dich thong tin va khongdua trénhoan canh cu thé ctia bat ky ngudi nhan. Thong tin & day khdng co bét ky ham'y
dé nghi hodc mai chao mua/ban Ching chi quy hodc cd phi€utrong danh muc dau tu ctia Quy, clng nhu khdng thé hién quan diém clia CTCP Quén ly Quy Dau tu Chimg khodn Ban Viét vé viec
liéu ma c6 phi€u hodc cdng cu tai chinhcu thé cd phi hop va dap ing cédc muc tiéu tai chinhhodc bat ky muc tiéu naokhac clia nha dautu. Do dé, CTCP Quén ly Quy D4au tu Chimg khodn Ban
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