VIET CAPITAL ASSET MANAGEMENT

CONG TY CP QUAN LY QUY PAU TU

CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
Déc 1ap — Ty do — Hanh phiic

CHUNG KHOAN BAN VIET ‘
S6:65/2023/CV-VCAM TP. Ho Chi Minh, ngay 15 thing 08 nim 2023

b)

BAO CAO
Tong két hoat dong Quy Piu tu Trai Phiéu Bén Viét

(Nam 2023)

Kinh gii: Uy Ban Chitng khodn Nha nuée
Théng tin vé quy
Tén, loai hinh quy: QUY PAU TU TRAI PHIEU PHAT TRIEN VIET NAM VCAM-NH (VCAM-NH
VABF)
Loai hinh: Quy mo
Muc tidu dau tu ctia quy:
Quy hudng t6i myc tiéu 1a mang lai loi nhuan dai han thong qua ting truong vén gde va thu nhép bing
cach ddu tu chu yéu vao céc loai trai phiéu, cong cy thi tr udng tién té, tidn gui c6 ky han va cac cong cu co
thu nhép ¢6 dinh khéc véi ty trong dau tu vao cac tai san nay chiém tir 80% gia tri tai san rong trd 18n.
Thai han hoat dong ciia quy (néu c6): Khéng xac dinh

Danh muc tham chiéu (benchmark portfolio) (néu c6): Quy khong c6 danh myc tham chiéu
Chinh sach phan chia lgi nhuan:
Loi nhuén phan chia dugc trich tir ngudn loi nhugn da thyc hién cia Quy. Cong ty Quan ly Quy chi duoc

phan chia lgi nhudn khi Quy d4 hoan thanh hodc c6 du nang lyc tai chinh dé hoan thanh nghia vu thué va
cac nghia vy tai chinh khéc theo quy dinh cia phap luit,

S6 lugng don vi quy dang luu hanh tinh dén 30/06/2023: 15.158. 456,74 chirng chi quy

Noi dung thay doi tai Didu 1& Quy trong ky béo cdo: khong co

Noi dung Nghi quyét Pai hoi nha dau tu/ Dai hoi dong cb dong trong ky bédo céo:

Dai hoi nha diu tu bit thuong ngay 09/02/2023 da thong qua cdc diéu sau:

Piéu 1: Thong qua viéc thay doi tén Quy va bidu 1¢ Quy sira d6i do cdp nhat tén méi cia Quy nhu sau:

e Tén day du bang tiéng Viét: Quy Ddu Tu Tréi Phiéu Phét Trién Viét Nam VCAM-NH

e Tén day du bing tiéng Anh: VCAM-NH Vietnam Advance Bond Fund

® Tén viét tit: VCAM-NH VABF

Dai hoi nha ddu tu thud ng nién nim tai chinh 2022 ngay 21/04/2023 da théng qua cic diéu sau:

Diéu 1: Thong qua Bdo cdo tai chinh nam 2022 da dugc kiém toan bai Céng Ty TNHH Ernst & Young
Viét Nam;

Diéu 2: Théng qua viéc tiép tuc lya chon cong ty kiém toan cua Quy Diu Tu Tréi Phidu Phét Tridn Viét
Nam VCAM-NH cho nam tai chinh 2023 Ia Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam;

Diéu 3: Thong qua tong thi lao ctia Ban Dai dién Quy Pau Tu Tréi Phiéu Phat Trién Viét Nam VCAM-
NH nam 2023 1a 108.000.000 VND;
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— Diéu 4: Thong qua viéc didu chinh bé ni dung khoén 5 Didu 16 Didu 1¢ Quy - Céc trudng hop giao dich

mua khong hop I€ tai Ngdy giao dich Chimg chi quy

i) Y kién nhan xét ciia Ngan hang Gidm sét vé cac ndi dung quy dinh tai Thong tu huéng dan vé hoat dong

va quan ly cac quy dau tu ching khodn: Ngan hang Gidm sat khéng 6 ¥ kién

2. Bio cdo vé két qua hoat dong cua quy

a) Thong tin vé danh muc déu tu va gid trj tdi san rong cua Quy

Danh muc diu tw phén b theo loai tai sin

Tv 1¢ (%) 1H2023 Ty 1€ (%)

Tién guri ngén hang 41,90% Ngan hang

Ching chi tién giri 6,66% Hang tiéu ding

Trai phiéu 44,50% Bit dong sin

Khic 6.94% Ning luong
Con lai

4% 3%

= Trai phiéy

= Tién gl¥i ngan
hang

= Khic

w Chirng chi tign
giri

Danh muyc diu tw phin bé theo nginh

1H2023 |

58.49%
12.57%
7.18%
7.12%
14.64%

= Ngan hang

= Hang tiéu ding
= Bat dong san

= Nang lwong

= Tién mat

- May mac

= Xay ding

STT | Chi tiéu Ky bio cdo
30/06/2023

I Tai sdn rong cia quy 158.506.501.305
S4 lugng chimg chi quy dang Iwu hanh 15.158.456,74

Gia tri tai san rong trén mot don vi quy 10.456.63

Gia tri tai san rong trén mot don vi qu¥ cao nhét trong ky 10.456,63

Gia tri tai san rong trén mot don vi quy thép nhat trong ky 10.108.99

Il Téng thu nhap cia quy 6.486.819.462
Thu nhap tir 14 tién giri 3.392.471.474
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Thu nhdp tlr ¢o tirc, trai tic 2.936.988.628
Thu nhép tir ban céc khoan dau tu 106.113.211
Chénh léch giam do danh gia lai cic khoan du tr chua thuc
) 51.176.969
hién
Doanh thu khac vé hoat dong dau o 69.180
11 Tong chi phi cia quy 1.217.792.012
v Loi nhuin cia quy 5.269.027.450
A% Chi phi hoat d9ng/NAV trung binh trong ky (%) 1.57%
Vi Ty 1€ vong quay danh muyc trong ky (lan) 0,31

b)

d)

b)

¢)

Loi nhuan d phan phdi trén mdt don vi quy (gia trj thuan va gié trj 20p) trong ky bao cdo: Khong ¢
Chi tiéu vé loi nhuén cua quy:

Tong loi nhuan binh quan ndm cua quy phat sinh trong ky bao cdo xéc dinh:

= Ké tirngay 01/01/2023 dén ngay 30/06/2023: 3.45%
Cdc chi tiéu so sanh khéc, bao dam tudn thi nguyén tic:
Phuong thire, nguyén tic xac dinh gié tri tai san, gia tri loi nhuan 1a théng nhét, da dugce cong bd va duge
tham dinh ra sodt béi mt td chire ddc 1ap 1a Ngan hang TMCP Ngoai Thuong Viét Nam — Héi sé chinh
Dir liéu duge cung cip bai mét té chirc doc lép: gid chimg khoén duya trén dix liéu tir HOSE va HNX.

Céc thong tin vé két qua hoat dong cua quy trude ddy chi mang tinh tham khao va khong c6 nghia la viée
dau tur s& bao dam kha nang sinh 101 cho nha dau tu.

Bio cdo vé hoat dfng quan Iy tai sin cia Cong ty quin ly quy

Thuyét minh vé viéc thay ddi cong ty quan 1y quy (néu co): khong co

Thuyét minh vé& viéc quy c6 dat dugc cac myc tiéu dau tu: Quy c¢6 dat dugc cac yéu ciu diu tu dat ra tir
khi thanh 1ap quy. Trong thoi gian thi truong rii ro, VCAM-NH VABF tap trung vao bao toan vén cho céc
nha dau tu va khong giai ngan nhiéu vao trai phiéu.

So sanh két qua lgi nhudn cia quy véi két qua loi nhuan cua danh muc tham chiéu, chi sé co s cong b
tai ban cdo bach trong ciing ky béo céo (bing do thi): Quy khong c6 co so tham chiéu
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d)

h)

Tang trudng NAV ké tir khi thanh lap dén ngay 30.06.2023
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So sanh két qua loi nhuan cua quy véi két qua loi nhuan cua danh muc tham chiéu, chi sé co s cong bd
tai ban cdo bach trong khoang thoi gian ndm (05) nam gan nhat, tinh t6i ngay bao cdo (biang dd thi): khong
ap dung do Quy méi thanh 1ap tir ngay 22/09/2022
Mo ta chién lugc, chién thuat dau tu ma quy da str dung trong ky bao cao:
Chién lugc dau tu nam 2023 néng ty trong tréi phiéu, danh muc da dang hoéa theo hudng:
*  Kéo dai ky han dau tr déi véi tién giri/chimg chi tién giri dé tan dung 14i sudt cao
= Nang ty trong trai phiéu v6i nhimg tidu chi:
- Trénh nhiing t6 chirc phat hanh ¢6 rii ro vé chinh tri:
- Trénh nhiing 6 chirc phat hanh 14 bét dong san, trir truong hop dic biét sau khi phan tich ky
dong tién ctia doanh nghiép;
- Tap trung t6 chirc phat hanh c6 dong tidn tét va ng it;
- Cé miec l4i suét tt
*  Duy tri khoan tién va trong duong tién & muc pht hgp dap g thanh khoan cho nha dau tu
MG ta su khdc biét vé co cdu danh muc dau tu clia quy tai thoi diém bao cdo, so véi danh muc dau tu clia
qu§ ndm lién k& ndm bédo cdo:
Phén tich két qua hoat dong cua quy dua trén viéc so sanh gia tri tai san rong trén mot don vi quy (sau khi
da didu chinh phan loi nhuén da phén phéi, néu ¢6) tai ky bao cdo nay, tai ky bao cdo gin nhét:
Gia trj tai san rong trén mot don vi quy tai ky dinh gia 30/06/2023: 10,456.63 VND.
Danh gié bién dong thi truong trong ky bao cdo:;

Téng quan tinh hinh kinh té vi mé

Theo Téng cuc Thong ké, GDP 6 thang ddu nam 2023 tang 3,72% so vGi nam trudc, chi cao hon téc do
tang 1,74% cua 6 thang dau nam 2020 trong giai doan 2011-2023,
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Sdn xuit cong nghiép di xuong trong 6 thing diu nim 2023

*  Theo Tong cuc Théng ke, san xudt cong nghiép nira diu nam 2023 déi mt v6i nhiéu khé khan khi don
hang giam, sirc cau yéu, chi phi diu vao ting cao. Tinh chung 6 thang du nam, gia trj ting thém nganh
cong nghi¢p tang 0,44% so véi cling ky ndm trude, trong d6 cong nghiép ché bién, ché tao tang 0,37%.
Cu thé, chi sé san xuit cong nghiép (IIP) udce tinh giam 1,2% so véi cung ky nam trudc (cung ky nim
2022 tang 9,1%). PMI cua Viét Nam dat két qua 46,2 trong thang 6, ting so véi 45,3 diém trong thang 5
va nam dudi ngudng trung tinh 50 diém lan thir bay trong tam thang qua.
Xudt nhip khiu chim lai trong quy I nim 2023

*  Theo Téng cuc théng ké tinh chung 6 thang dau nam 2023, téng kim ngach xudt, nhdp khau hang héa
dat 316,65 ty USD, giam 15,2% so véi ciing ky ndm trudc, trong d6 xuat khau giam 12,1%; nhép khau
giam 18,2%. Cén can thuong mai hang hoa 6 thang dau nam 2023 udc tinh xuat siéu 12,25 ty USD.,

Ngudn vén FDI tiép tuc xu hudng giam

= Sb vén dang ky FDI trong 6 thang dau nim 2023 dat 13,4 ty USD, giam 4,3% so vdi cung ky. Tuy

nhién, sd von giéiﬂ ngén ghi nhan ting nhe 0,5% so véi ciing ky dat khoang 10 ty USD,
Lam phit trong tam kiém sodt

*  CPI binh quan quy 11/2023 tang 2,41% so véi cung ky ndm trude; binh quéan 6 thang dau nam 2023, CPI
tang 3,29%. Trong 6 thang dau nam 2023, lam phat co ban ting 4,74% so cing ky nam 2022, cao hon
mirc CPI binh quén chung.

Lai suat dieu hanh dwoc Ngdn hang Nha nwéc diéu chinh giam 4 lan lién tiép

* Ngan hang Nha nudc da diéu chinh giam 13i sut didu hanh 4 1in lién tiep trong 6 thang dau nam 2023.
Ke tlr ngay 16/09/2023 lai suét tai cap von 4,5%/nam va 1ai sudt tai chiét khiu 1a 3,0%/nam. Viée diéu
chinh nay gitp thi trudng tién té ngi long, tang thanh khoan,

Thj trwong trdi phiéu doanh nghiép: ' .

* Gia tri phat hanh tri phi€u doanh nghiép dat gan 42.783 ty dong, giam 74% so v6i cing ky nam trudc
v6i 7 dot phét hanh ra cong chung tri gi 5.521 ty déng (chiém 13% téng gia tri phat hanh) va 35 dot
phat hanh riéng I¢ tri gid 37.262 ty dong (chiém 87% tong s6). Trong do, nganh Bét dong san phat hanh
nhiéu nhat véi 23.315 ty dong (chiém 54.5%), theo sau Ia nhém Hang tiéu ding (10.545 ty dong, chiém
24.6%). Trong d6, nhém nganh Ngan hang ghi nhan muc sut giam 96,75%, chi dat 2911 ty dong, chiém
6.8% tong gia tri phat hanh.

*  Nura ddu nim 2023 ghi nhdn quy mé tréi phiéu mua lai truéc ddo han dat 103 nghin ty dong, tang 32%

so v&i nam 2022.

Trong béi canh 1 sudt didu hanh da didu chinh gidm 4 1an trong 6 thang dau nam, 1ai sut tién gui giam,
cdc NHTM da giam phat hanh trai phiéu doanh nghiép, va thyc hién gia tang mua lai tréi phiéu truée
ddo han. Chi riéng trong quy 2/2023, nhém nganh Ngén hang da thue hién mua lai 53.713 ty dong trai
phiéu.

Thi trwong quy mé trdi phiéu:

* Trong nira dau nam 2023, tam Iy cac nha dau tu dan én dinh, khéng con hién tugng rat rong khoi cac
quy nho cdc chinh sdch hé trg duge ban hanh. Tuy nhién, tinh t6i cubi Q2/2023, thi trudng trai phiéu
doanh nghiép vin am dam v&i danh sach doanh nghi€p chdm thanh toan gia ting, cling hoat dong phat
hanh trdm ldng do nhu ciu vin suy yéu.

i) Thong tin vé viéc chia, tach don vi quy trong ky (néu c6); anh hudng cua viée chia tach don vi quy va gia
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b)

c)

d)

tri tai san rong trén timg don vi quy (trudc va sau khi chia, tach): Khéng cb.
Céc truong hop c6 anh huong téi quyén lgi ctia ¢b dong nim gilf chitng chi quy: Khong co.
Théng tin vé cac giao dich v&i nguoi co quyén loi lién quan (néu c6): Khéng cé
Cac thong tin khac (néu c6): Khéng c6
Bio cdo vé hoat ddng gidm sat ciia Ngin hang Gidm sat
Thuyét minh vé& viée thay d6i Ngan hang Giam sat (néu co): Trong ky ké toan tir 01 thang 01 nam 2023
dén 30 thang 06 nam 2023, Quy khong thay déi Ngan hang Giam st
Vi€e luu ky tai san ciia Quy VCAM-NH VABF da phi hgp véi Piéu 18 Quy, Ban cdo bach cua Quy va cac
vin ban phap luat lién quan.
Viéc dau tr tuan th cdc han ché vé dau tw, han ché v& vay theo quy dinh phép luat quy dinh tai Didu I¢
quy, Ban cdo bach: Trong qué trinh gidm séat hoat dong ddu tu va cac giao dich tai san cua Quy cho ky ké
todn tir ngay 01 théang 01 nam 2023 dén ngay 30 thang 06 nam 2023, Quy da tuén thi céc gidi han vé han
mirc dau tu dugc quy dinh tai cac van ban phép luat chimg khoan hién hanh vé quy ma, Pidu 18, Ban céo
bach ctia Quy va céc van ban phép luat lién quan.
Viéc dinh gia, danh gia tai san rong cia Quy VCAM-NH VABF: di phu hgp véi quy dinh ctia Phép luat,
Diéu 1¢ Quy, Ban cdo bach ciia Quy va céc van ban phép luat lién quan, cu thé nhu sau:
Tinh dén ngdy 30/06/2023, danh muc trai phiéu niém yét cia Quy la 58.995.868.288 dong, chiém
35,15% tong gid tri tai san cta Quy; trai phiéu chua niém yét ciia Quy 1a 9.273.307.243 dong, chiém
5,84% tong gia tri tai san ctia Quy; chimg chi tidn g 13 10.000.000.000 ddng, chiém 6,30% tdng gi4 tri
tai san ctia Quy. Tién gui cua Quy tai Ngén hang Giam sat 13 11.027.385.779 déng, tién guri ¢ ky han
tai cdic NHTM la 64,700,000,000 dong va phén con lai la céac tai san khéc.
Téng gié tri danh muyc ctia Quy tai thoi diém 30/06/2023 1a 158.786.085.139 dE’mg.
Trong ky Quy khong c6 hoat dong repo
Viéc phét hanh bo sung Ching chi Quy va mua lai Ching chi Qu¥ theo quy dinh phap luat, quy dinh tai
Piéu 1é Quy, Ban cdo bach: Trong ky ké toan tir ngay 01 thang 01 nam 2023 dén ngay 30 thang 06 nam
2023, Quy da thuc hién cac giao dich phat hanh va mua lai chimg chi quy phit hop vé6i Diéu 18 Quy, Ban
cdo bach clia Quy va cac van ban phép luat lién quan. Tur ngay 01 thang 01 nam 2023 dén ngay 30 thang
06 nam 2023, Quy di thuc hién:
Phat hanh thém 102.214,22 chimg chi Quy, twong ng v&i tong gia tri phat hanh theo ménh gia la
1.022.142.200 ddng.
Mua lai 701,46 chimg chi Quy, tuong tmg véi tong gia tri mua lai theo ménh gid 1a 7.014.600 dong.
86 lugng Nha dau tur bao gdm ca Cong ty Quan 1y Quy va ngudi c6 lién quan tinh dén ngay 30/06/2023
12 130 Nha Dau tu.
Viéc phan chia lgi nhuén Qu§: Tir ngdy 01/01/2023 dén hét ngay 30/06/2023. Quy khéng thyc hign phén
phdi lgi nhun cho nha dau tu.
Bdo cdo vé hoat dong iy quyén (néu cé)
Dich vy Ngan hang gidm sat:
Bén nhan uy quyén: Ngan hang TMCP Ngoai Thuong Viét Nam — Hoi s chinh
Dia chi: 198 Tran Quang Khai, Quan Hoan Kiém, TP. Ha Noi
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Hoat dong nhan uy quyén: Dich vu quan tri quy
- Dich vu dai Iy chuyén nhwong:

Bén nhéan uy quyén: Trung tdm luu ky ching khodn Viét Nam
bia chi: 112 Hoang Qudc Viét, quan Béc Tir Liém, Ha Noi
Hoat dong nhan uy quyén: Dich vu dai Iy chuyén nhuong

o) Ky bdo cio Ty 1€

STT | Chi tiéu - | .
(30/06/2023) (% tong chi phi hoat dong)

1 Phi dich vy luu ky 90.511.377 7.51%

2 Phi dich vu quan tri quy 99.000.000 8,21%

3 Phi giam sat quy 46.200.000 3,83%

4 Chi phi dich vu Dai ly chuyén nhuong 79.200.000 6,57%

- Ngén hang TMCP Ngoai Thuong Viét Nam — Hoi s& chinh va Trung tdm luu ky Chimg khoan Viét Nam
da duy tri dugc nang luc vé nhan sy va hé théng, dam bao chit luong cung cap dich vu quan tri quy, dai Iy
chuyén nhugng cho Quy trong ndm 2023.

- V@i tu céch 12 Ngén hang gidm séat cia Quy VCAM-NH VABF, Ngéan hang TMCP Ngoai Thuong Viét
Nam — Hgi s& chinh da thuc hién ddy du cac nhiém vu trong viéc cung cap dich vu luu ky chirng khoan,
dich vu quan ly tai san cting nhu dich vy déng ky ddi v6i Quy VCAM-NH VABF, thé hién trén mét sé ndi
dung nhu sau:

CONGTY Cé PHAN Digitally signed by CONG TY
QUAN LY QUY PAU B PHAN QUAN LY QUY BAU
TU CHUNG KHOAN  pate: 2023.08.15 14:35:45
BAN VIET e

Thyc hién viéc cam gitr va luu ky céc tai san cia Quy an toan, luu ky céc ching khoan niém yét cia
Quy, dong thai duy tri céc s sach thé hién rd tai san ciia Quy 1a thuge s& hitu cita Quy va tach bach

V@i cdc tai san khac;

Thuc hién ddy du va kip thoi céc chi thi hop phap cua Céng ty Quan ly Quy ddi véi cac giao dich cua

Quy;
Thue hién kiém tra va xac nhan déi véi céc bao cdo lién quan tai san cua Quy do Cong ty Quan ly QuyI o~ *“ N\

\ ".
lap theo cdc cach thic chinh xac va chuyén nghiép va thuc hién ché d bao céo cho co quan quan Iy, \; r3\'

theo ding quy dinh ctia phap luat; Biy

Giam sét tinh tudn thu phép ludt va Diéu 1& Quy trong hoat dong quan 1y quy cta Cong ty Quan Q‘“ /
Quy v6i su can trong va chuyén nghiép; S

\\‘
Bdo Cdo Giam Sat hoat dong Quy mé dugc dya trén céc thong tin, tai liéu va dir liéu duge cung. cap/

bdi Cong ty Quan Iy Quy. Bdo cdo ndy khong bao gdm céc van dé va cac sy kién nim ngoai tam kiém
soat ciia Ngan hang giam sat do céac thong tin bi che dau hoac duoc cung cép khéng chinh xac bai
Cong ty Quan 1y Quy.

TU CHUNG KHOAN BAN VIET

Lham Phe %”(yf
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