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K&t thic thang 9 nam 2025, gia chimg chi quy VCAMBF dat 22.083,64 déng, giam 1,37% so véi cudi thang 08, cling véi EME

d6 VN-Index ciing giam 1,22% sau khi cham nguéng lich st 1,700 diém. Tinh tir dau nam 2025, hiéu suat dau tu cia &%
quy dat 16,85% va VCAMBF van giir viing vi tri ding dau cac quy can bang c6 hiéu suat sinh 1oi t6t nhat trén thij trudng [=]
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tinh tir dau nam.

Téng quan Quy Chién lugc dau tu
Ngay thanh lap 15/05/2014 Quy Dau tu Can bang Ban Viét (VCAMBF) la mét quy mé dugc
Phi quan ly 1,2%/nadm dau tu chd déng voi muc tiéu bao toan vén va dem lai lgi nhuén
Phi phét hanh 0.5% trong trung va dai han cho nha dau tu bang cach két hop tiém
Phi mua lai Du6i 12 théng: 1,0% nang tang gié cla cd phiéu niém yét va su 6n dinh tir cac tai san
Tir 12 thang — Dusi 24 thang: 0,5% c0 thu nhap co dinh.
Tur 24 thang trd 1én: mién phi VCAMBF tuén thd chién luge phan bé tai san chi dong véi ty 1é

Ngan hang Gism sat  BIDV tlr 50% - 70% vao cd phi€u va phan con lai vao céc tai san cé thu

Céng ty Kiém todn EY Viét Nam nhap cb dinh. Ty trong giai ngan vao c6 phiéu dugc xac dinh dua

. . trén danh gid tinh hinh thj truo la doi ngli chuyén gia pha
Tan suit giao dich Thi 2 — Thir 6 rén danh gid tinh hinh thj truong cta doi ngli chuyén gia phan
tich ctia Quy tai tirng thoi diém.

Chi s6 tham chiéu Binh quan ctia VN-Index va |ai suat
tiét kiém 12 thang cua Vietcombank Mdc db rui ro cia Quy |a TRUNG BINH.
Dién bién gia chimg chi quy so véi chi s6 tham chiéu Phén b tai san theo nganh
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Hiéu suat dau tu (tinh téi ngay 30/09/2025) 05 vi thé Ion
NAV/CCQ (VND) 22.083,64 Ma Tén Cong ty %
. MBB Ngéan hang TMCP Quéan Dbo6i 5,4%
Loi nhuan tir dau nam 2025 (% 1 % p i
gi nhuan tir dau nam 2025 (%) 6,85% ACB  Ngan hang TMCP A Chau 5,4%
Loi nhuan trung binh 3 nam (%) 54,82% STB Ngén hang TMCP Sai Gon Thuong Tin 53%
e HVN  Tong Cong ty Hang khéng Viét Nam - CTCP  4,9%
Loi nhuan tur khi thanh lap (% % ’
0i nhug ap (%) 189,61% FPT  CTCPFPT 4.0%
Loi nhuan hang thang nam 2025
Tu dau
T1 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 T12 nam
0,04% 0,61% -2,19% -3,27% 5,59% 2,88% 4,92% 9,16% -1,37% 16,85%

Phan trinh bay nay mang nhiéu théng tin khac nhau, tat ca chi danh cho muc dich théng tin va khéng dua trén hoan canh cu thé cla bat ky ngudi nhan. Thong tin & day khong cé bat ky hamy
d& nghi hodc mai chao mua/ban Ching chi quy hodc cd phiéu trong danh muc dau tu clia Quy, cling nhu khong thé hién quan diém clia CTCP Quén ly Quy Bau tu Chimg khodn Ban Viét vé viéc
liéu ma ¢ phiéu hodc cong cu tai chinh cu thé cd phi hop va déap tng céc muc tiéu tai chinh hodc bat ky muc tiéu nao khac clia nha déu tu. Do dé, CTCP Quén ly Quy Dau tu Ching khoan Ban
Viét sé khong chiu trach nhiém vé bat ky t&n that va/hodc thiét hai nao lién quan dén két qua clia viéc st dung bao cdo nay. Céc nha dau tu khong nén chi dua vao phan trinh bay nay va can c6
tu van riéng dé€ danh gia xem c6 nén mua hodc ban bat ky chirng khodn hodc cong cu tai chinh nao khéc, bao gém Ching chi Quy va céc ¢ phiéu trong danh muc dau tu cia Quy.
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Nhén dinh ctia Quj VCAMBF

1. Trién vong thj truong Quy 4/2025

Co hoi

«  Nha nudc tiép tuc duy tri chinh séch tién té md réng, hd trg manh cho muc tiéu tang trudng GDP 8%;

«  Tindung 9 thang tang trudng cao nhat trong 15 ndm qua va NHNN tiép tuc gilr mdrc |i suat thap dé hd trg muc tiéu tang trudng;
«  Thitruong ching khodn Viét Nam duoc FTSE Russell nang hang |én thi truong Mai ngi Thir cap gidp thu hat dong von ngoai;

«  Giai ngan dau tu céng con nhiéu du dia dé thac day;

Rui ro

+ Ty gia tdng cao trong bdi canh xuat nhap khiu chua kha quan;

Ap luc thanh khodn c6 thé xuat hién vao cac thang cudi ndm theo y&u t6 mua vu khién |4i suat cé thé nhich téng;

2. Quy c6 hanh dong gi cho Co hoi & Ri ro da néu?

+  Duy trity |é giadi ngan c6 phi€u & muec trung binh cho dén khi chinh sach tién té cé dau hiéu xoay chiéy;

+  Uutién ndm gilr cac c6 phiéu hudng lgi tir sy thic day tang trudng kinh té€ trong nudc manh mé nhu Ngan hang, Dau tu cong

+  Tiép tuc duy tri vi thé cua cac cé phi€u nam trong nhém dugc ky vong hudng lgi manh mé tlr dong vén ngoai sau khi nang hang

thanh céng.

Phan trinh bay nay mang nhiéu théng tin khac nhau, tat ca chi danh cho muc dich théng tin va khéng dua trén hoan canh cu thé cla bat ky ngudi nhan. Thong tin & day khong cé bat ky hamy
d& nghi hodc mai chao mua/ban Ching chi quy hodc cd phiéu trong danh muc dau tu clia Quy, cling nhu khong thé hién quan diém clia CTCP Quén ly Quy Bau tu Chimg khodn Ban Viét vé viéc
liéu ma ¢ phiéu hodc cong cu tai chinh cu thé cd phi hop va déap tng céc muc tiéu tai chinh hodc bat ky muc tiéu nao khac clia nha déu tu. Do dé, CTCP Quén ly Quy Dau tu Ching khoan Ban
Viét sé khong chiu trach nhiém vé bat ky t&n that va/hodc thiét hai nao lién quan dén két qua clia viéc st dung bao cdo nay. Céc nha dau tu khong nén chi dua vao phan trinh bay nay va can c6
tu van riéng dé€ danh gia xem c6 nén mua hodc ban bat ky chirng khodn hodc cong cu tai chinh nao khéc, bao gém Ching chi Quy va céc ¢ phiéu trong danh muc dau tu cia Quy.
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Cap nhat thi truong chimg khoan va vi mo

Trong 1 thang qua thi trudng bién déng di ngang vaéi thanh khoan
thap clng vai viéc gép ap luc khéi ngoai ban manh khi Vni tién dén
vlng cao 1.700 diém khién chi s6 giam 1,22%. Trong xu huéng dé
gia ching chi quy VCAMBF ciing giam 1,37%. Tuy nhién, dién bién
tich cuc trén danh muc Quy dugc ghi nhan dén tlr nhom nganh cé
ty trong 16n trong danh muc la B4t dong san va Hang khéng vai
dong gop vao tang trudng trong thang lan luot 1a 1,40% va 0,51%
cung hai cé phiéu tiéu bi€u 1a VIC (+36,32%) va HVN (+12,90%).

Céc ¢B phiéu nay dugc hd trg manh mé bdi cac thong tin sau:

e VIC: Trong thang 7/2025, VEFAC d4 chia cG tirc vdi ty 1& 435%,
gilp Vingroup (sd hitu 83,32% von) thu vé khoang 6.038 ty
déng. VEFAC dang tiép tuc dé xuat tam tng c6 tic dot hai véi
ty 1& 330%, du kién Vingroup sé& nhan thém gan 4.600 ty déng.
Nhu vay, téng s8 tién mat Vingroup c6 thé thu tir VEFAC trong
nam 2025 dy kién Ién t6i hon 10.500 ty déng.

e HDC: CTCP Phat trién Nha Ba Ria - Viing Tau da céng bd mirc
loi nhuan quy 3/2025 téng trudng dét bién. Theo udc tinh so
b6 tai PHDCD bét thudng, loi nhuan trude thué quy 3 cia cong
ty dat 666 ty dong, gdp t6i 35 lan so vdi cung ky nam trudc.
Két qua tich cuc nay chd yéu dén tir viéc chuyén nhuong cd
phan tai dy an khu du lich Dai Duong & TP Viing Tau. Véi mic
tang trudng nay, Hodeco du kién dat lgi nhuan trudc thué ca
nam 2025 la 755 ty déng, gap hon 8 Ian so véi ndam 2024.

e HVN: Tdng cong ty Hang khdng Viét Nam — Vietnam Airlines
vira hoan tat dgt chao ban 900 triéu c6 phiéu ra cdng chung,

huy déng thanh cong hon 8.970 ty dong.

Thi truong chirng khoan thang 09/2025

Chi s6 VN-Index déng ctra thang 9 & muc 1,661.70 diém, giam
1,22% so véi thang 08/2025. Dong thoi, thanh khoan thang 9 ciling
syt giam so véi thang trude, cho thay cac nha dau tu dang than
trong hon vdi dién bién thi trudng hién tai sau chudi tang 4 thang
lién ti€p. Gia trj giao dich binh quan phién trong thang dat 31.673
ty dong, giam 32% so vdi thang trudc. Tinh tir dau nam, VN-Index
tang 31,2%.

So véi thang 8, chi s6 VN30 gan nhu di ngang. Trong khi d6, céc chi
s6 nhém von hda vira va nhd VNMid, VNSmall chiu ap luc diéu
chinh trong thang 9, gidam lan lugt -4,3% va 1,9% phan anh tam ly

than trong clia sé dong cac nha dau tu.

Thong ké giao dich clia cdc nhém nha dau tu, nha dau tu nude
ngoai tiép tuc ban rong, vdi gia tri ban rong khoang 25.243 ty déng.
Nguac lai dong tién cad nhan trong nwdc mua rong 15.881 ty dong,

tu doanh mua rong 338 ty dong.

Vi mé thang 09/2025

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 09/2025 tang 0,42 % so v&i

thang trudc va tang 3,38 % so véi cung ky ndm trudce. Binh

quan 9 thang dau ndm, CPI tang 3,27% so v&i cung ky, lam phat

co ban tang 3,19%.

e Téng mirc ban Ié hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung udc
dat 598,7 nghin ty dong, tang 11,3% so vdi cung ky nam trudce.

e  Kim ngach xuat khau hang héa thang 9 dat 42,67 ty USD, giam
1,7% so v6i thang trudc va tang 24,7% so vdi cung ky nam
trude. Kim ngach nhap khau hang héa dat 39,82 ty USD, téng
0,4% so v@i thang trudc va tang 24,9% so véi cung ky nam
trudc.

e Von dau tuw NSNN thang 9 udc dat 87,5 nghin ty dong, ting
27,9% so véi cung ky nam trude. Tinh chung 9 thang dau nam,
udc dat 550,1 nghin ty dong, bang 55,7% k& hoach ndm va tang
27,9% so véi cung ky nam trude (cung ky nam 2024 bang
55,1% va tang 2,5%).

e  Tdng von FDI dang ky thang 9 dat 2,4 ty USD, gidm 43,6% so

v@i cung ky nam trudc,

Phan trinh bay nay mang nhiéu théng tin khac nhau, tat ca chi danh cho muc dich théng tin va khéng dua trén hoan canh cu thé cla bat ky ngudi nhan. Thong tin & day khong cé bat ky hamy
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