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Téng quan Quy Gidi thiéu
Ngay thanh lap 24/05/2024 Muc tiéu dau tu: Quy Dau Tu Ban Viét Discovery (VCAMDF) hudng téi
Phi quan Iy 1,5%/nam sy tang trudng tai san mot cach t6i uu thdng qua dau tu vao cac doanh
nghiép niém yét trén san chirng khoan Viét Nam.
Phi phat hanh 0,5%

Duéi 12 thang: 1,0%
Chién lugc dau tu: Quj mé VCAM Discovery Fund la quy dau tu 100%
Phi lai v ing — DuGi 24 thang: 0,5% S N
fmuafal Tr12 thang = Dudi 24 thang: 0,5 vao cd phiéu niém yét. boi ngl quan ly quj VCAMDF tim kiém cac doanh
TUr 24 thang trd [én: mién phi nghiép niém yét con nhiéu tiém néng tang trudng, song song c6 quan tri

s . 16t, tai chinh lanh manh. Quy dac biét quan tdm d&u tu vao céc cong ty
Ngan hang Giam sat BIDV . ] B
tham gia vao cac nén kinh t&€ mai clia Viét Nam nhu cong nghé, vién

Tuan suat giao dich Th&2-Tht 6 thong, khu cong nghiép. BPuoc quan Iy chd déng, VCAMDF sé linh hoat
Chi so tham chiéu trong viéc phan b6, can bang danh muc, va thudng xuyén cap nhat céc
(CSTC) VNMID yéu t6 vi md cling nhu chu ky kinh t€ dé ra cac quyét dinh d4u tu.

Dién bién gia chiing chi quy so véi chi s6 tham chiéu Phan b6 tai san theo nganh
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Hiéu suat dau tu (tinh téi ngay 27/02/2026) 5 danh muc I6n

NAV/CCQ (VND) 11,984 Ma Tén Cong ty %
PVS T8ng CTCP Dich vu Ky thuat Dau khi Viét Nam 8.2%
Loi nhuan trong thang 02/2026 2,9% IDC Téng Coéng ty IDICO - CTCP 7 8%
Loi nhuan nam YTD +9,1% GVR  Tap doan Cong nghiép Cao su Viét Nam - CTCP 7.7%
Loi nhuan tir khi thanh 1ap +19,8% VCI CTCP Ching Khoan Vietcap 6.9%
ABB Ngén hang TMCP An Binh 5.9%

Phan trinh bay nay mang nhiéu thong tin khac nhau, tat ca chi danh cho muc dich théng tin va khéng dua trén hoan cénh cu thé clia bat ky ngudi nhan. Thong tin & day khéng co bat ky ham y dé
nghi hodc mai chao mua/bén Ching chi quy hodc ¢8 phiéu trong danh muc dau tu cia Quy, cling nhu khéng thé hién quan diém ctia CTCP Quan ly Quy Dau tu Chimg khodn Bén Viét vé viéc liéu ma
¢8 phiéu hodc céng cu tai chinh cu thé cé phi hop va dép ing céc muc tiéu tai chinh hodc bat ky muc tiéu nao khéc cia nha dau tu. Do d6, CTCP Quan ly Quy Pau tu Ching khoan Bén Viét sé khong
chiu trach nhiém vé bat ky t6n that va/hodc thiét hai nao lién quan dén két qua cua viéc st dung bao céo nay. Céc nha dau tu khéng nén chi dua vao phan trinh bay nay va can co tu van riéng dé
dénh gid xem c6 nén mua hodc ban béat ky chimg khoan hodc céng cu tai chinh nao khéc, bao gom Chimng chi Quy va cac ¢d phiéu trong danh muc dau tu cia Quy.



Viet Capital Asset Management Discovery Fund (VCAMDF)
Bdo cdo dau tu thang 02 ndm 2026

VIET CAPITAL ASSET MANAGEMENT

Nhan dinh Quy VCAMDF - Hay dgi day

Trién vong nam 2026 dugc du bdo sé d6i mat véi khong it thach thire khi nén kinh t&€ Viét Nam dan tién sét “gidi han” cla chinh séch tién té. Du dia giam
14i suat khéng con nhiéu trong béi cénh ap luc ty gia gia tang va thanh khoan hé théng dd dugc khai thac dang ké. Do dé, d€ hién thuc héa muc tiéu duy
tri tang trudng cao trong ndm 2026, ching t6i cho rang dinh hudng diéu hanh sé co sy dich chuyén ré nét, tir ndi 1ng tién té sang uu tién kich thich tang
trudng théng qua chinh sdch tai khéa. Nganh dau khi va nang lugng dugc lua chon 1a chia diém dau tu cda nam 2026 va da dugce déi ngli VCAM dé cap

trong Bao c&o Trién vong d4u tu phat hanh vao cudi nam 2025.

Tuy nhién nhiing bién s6 nhu &p lyc lam phat, dit gay chudi cung ng va da tang gia dau la kich ban tiéu cuc khé tranh khai trong bdi canh céc cudc
chién & khu vuc Trung Déng dang xay ra hién nay. Theo phan tich cac cudc chién xay ra gan day, ching t6i nhan thay hai diém chung: (1) nhirng phién
giam sau nhat khoéng xay ra & nhitrng ngay dau cudc chién ma sau dé mat thoi gian khi mét s6 hé qua cua cudce chién duge thay ré hon va (2) thi trudng

ching khoan Viét Nam thudng phuc hoi nhanh sau nhiing cd sdc xung dét dia chinh tri.
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Chi s6 DJIA, Nasdagq, va S&P 500: ngay 24/2/2022 (ngay dau tién né ra xung dot Nea-Ukraine) — 3 ngay sau dot hoi ngay dau tién, cdc chi sé déu
chiu dp lye giam sdu, cho dén ngay 15/3/2022 thi méi quay dau ting tré lai khi gid dau ha nhiét va cac nha dau tie ky vong vao dot ting Idi suat dau

tién cua Cuc Dy triv Lién bang sau nhiéu nam

Trong béi canh cdac dién bién chinh tri mang tinh kho dy dodn, chung t6i duy tri nguyén tac quan trj va chién lugc phan ba tai san dua trén nhirng phan
tich ndi tai ctia doanh nghiép va vi mé thi trudng. Trong tat ca cdc Bdo cédo chién luge dau tu tir 2025 trd lai day nhu "Hay dgi ddy", "Cang lo, cang leo”,

VCAM nhiéu lan dé cap dén céc rii ro bén ngoai dang gia tdng nhung déng thai mad ra du dia cho noi tai phat huy.

Do do, ty trong tién mat ciia VCAMDF dugc nang Ién 20%. Ngoai ra, danh muc du tu cdia VCAMDF véi 22% ty trong phan bé vao nhém dau va nang lugng
dang déng gop tich cuc vao hiéu suat chung cta Quy. Viéc gilr ty trong nang lugng cling gitp danh muc giam bét rdi ro néu xung dot kéo dai trong béi

cénh bién dong nay.

Phan trinh bay nay mang nhiéu thong tin khac nhau, tat ca chi danh cho muc dich théng tin va khéng dua trén hoan cénh cu thé clia bat ky ngudi nhan. Thong tin & day khéng co bat ky ham y dé
nghi hodc mai chao mua/bén Ching chi quy hodc ¢8 phiéu trong danh muc dau tu cia Quy, cling nhu khéng thé hién quan diém ctia CTCP Quan ly Quy Dau tu Chimg khodn Bén Viét vé viéc liéu ma
¢8 phiéu hodc céng cu tai chinh cu thé cé phi hop va dép ing céc muc tiéu tai chinh hodc bat ky muc tiéu nao khéc cia nha dau tu. Do d6, CTCP Quan ly Quy Pau tu Ching khoan Bén Viét sé khong
chiu trach nhiém vé bat ky t6n that va/hodc thiét hai nao lién quan dén két qua cua viéc st dung bao céo nay. Céc nha dau tu khéng nén chi dua vao phan trinh bay nay va can co tu van riéng dé
dénh gid xem c6 nén mua hodc ban béat ky chimg khoan hodc céng cu tai chinh nao khéc, bao gom Chimng chi Quy va cac ¢d phiéu trong danh muc dau tu cia Quy.
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Cap nhat danh muc cua Quy VCAMDF

Sau khi trir di phi, VCAMDF téng 2,9% trong thang 02, so véi chi s6 tham
chiéu VN-Mid Cap téng 3,2%.

Trong thang, danh muc cla Quy ghi nhan nhiéu cd phiéu c6 dién bién tich
cuc, néi bat 3 PCT (+25%), EVF (+19%), CTD (+15%) va EIB (+12%), cho
thay su cai thién ro rét & nhom ha tang — xay dung va tai chinh. Bén canh
d6, cac c6 phi€u nhu DDV (+6%), TLG (+6%) va NT2 (+6%) ciing duy tri
murc tang 6n dinh. Nhin chung, su phan bé tang trudng tuong ddi dong
déu gitra cdc nhom nganh d& hé trg tich cuc cho hiéu qua dau tu cda Quy
trong thang.

Cap nhat théng tin lién quan dén cé phiéu trong danh muc:

e PVS: V& KQKD 2 thang dau nam 2026, doanh thu hop nhét cda
cong ty dat khoang 4,540 ty déng, tang 31,5% so vdi cung ky
nam trudce. Loi nhuén trude thué€ ude dat 185 ty déng, tuong
duong khodng 14% k& hoach ndm. Theo k& hoach quan tri nam
2026, PTSC d&t muc tiéu doanh thu hgp nhat khoang 34,000 ty
déng va lgi nhuan trude thué khoang 1,500 ty déng, dua trén
cac hgp dong dich vu ki thuat dau khi dang trién khai cung voi
cac dy an ndng luong va ha tang cong nghiép trong nudc.

e VCI: Ching khoan Vietcap duy kién trinh c6 dong ké hoach
doanh thu 6,525 ty dong va lai trude thué 2,300 ty déng nam
2026, dong thdi [én phuong an phat hanh t6i da 4,6 triéu c8
phiéu ESOP.

e  CTD: CTD ghi nhan dién bién tich cuc nhd cac théng tin ho trg
tr hoat déng kinh doanh. Cu thé, Coteccons d trung loat goi
thau méi vai tong gid tri khoang 18,000 ty dong tir cac chi déu
tu I6n nhu Vingroup, Masterise va MIK Group, qua dé nang
backlog Ién murc ky luc khoang 62.500 ty dong.

e  EVF: Vé ké hoach kinh doanh 2026, EVF d&t muc tiéu lgi nhuén
ndm 2026 tang khodng 20% so véi ndm 2025, 1én 1,325 ty déng,
déng thai kiém soat ty 1é ng xau dudi 2% nham dam bao chat
lugng tin dung va an toan hoat dong. Téng tai san dat 93,000 ty

déng, tang 12% so vdi thoi diém dau nam.
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Cap nhat thi truong ching khoan va vi mo

Thi truong ching khoan thang 02/2026:

Thi truong chiing khodn Viét Nam trong thang 2/2026 duy tri xu hudng tich
cuc khi chi s8 tiép tuc tang diém, VN-Index dat mdrc 1.880,33 di€m, ting 2,8%
S0 VGi thang trude. Thanh khodn van & mirc cao vdi gia tri giao dich binh quan

khoang 28,891 ty dong/ngay. Tinh tir ddu ndm VN-Index tang duoc 5,37%.

Trong thang 2/2026, VN-Index téng 2,80%, trong khi VN30 chi tang 1,57%, cho
thay mdrc tang cla thi trudng khong hoan toan dén tlr nhém von héa I6n. Dong
tién c6 xu hudng dich chuyén sang nhém vén hoa vira va nho khi VNMidcap
Index tang 3,27% va VNSmallcap Index tang 1,59%, phan énh sy lan téa dong

tién sang cac nhém cé phiéu ngoai r8 bluechip.

V& giao dich, khdi ngoai ban rong 7,838 ty dong, tu doanh ban rong 1,727 ty
dong, trong khi nha dau tu cé nhan trong nudc mua rong 1,443 ty déng, tiép

ti€p tuc déng vai trd chd dao trong viéc gilr nhip tang cda thi truong.
Vi mo thang 02/2026:

o  Chi s gia tiéu dung (CPI) thang 02/2026 t&ng 1,14% so véi thang
trudce va tang 3,35% so voi cung ky nam trude. Lam phat co ban
thang 02/2026 tang 3,47%.

e Chi s6 san xuat toan nganh céng nghiép (IIP) udc tinh giam 18,5%
so0 vdi thang trude va tang 1,0% so véi cung ky nam trudc.

e  Tang murc ban lé hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung udc dat
613,7 nghin ty dong, tang 8,5% so véi cuing ky nam trudc.

e  Thang 02/2026 ghi nhan mot tin hiéu tich cuc khi chi s6 PMI nganh
san xudt ting manh I1én 54,3 di€ém, mdrc cao nhat trong 4 thang va
danh dau 8 thang lién ti€p duy tri ving md rong.

e  Kim ngach xuat khau hang héa thang 02 dat 33,06 ty USD, giam
23,7% so véi thang trudc va tang 57% so véi cung ky nam
trude. Kim ngach nhap khau hang héa dat 34,1 ty USD, tang 0,6%
so v@i thang trudc va tang 27,7% so véi cung ky nam trudc.

e Von dau tu thuc hién tir nguén ngan sach Nha nudéc thang 02/2026
udc dat 38,9 nghin ty dong, tang 0,4% so v&i cung ky ndm trudce. Tinh
chung 2 thang dau nadm, dat 83,5 nghin ty dong, bang 9,4% k& hoach
nam va tang 11,5% so véi cung ky nam trudc.

e 2 thang 2026, FDI dang ky vao dat 6,03 ty USD, giam 12,6% so VGi
cung ky ndm trudc. FDI thuc hién dat 3,21 ty USD, téng 8,8% so vai

cung ky ndm trudc va cao nhat cung ky 5 ndm qua.

Phan trinh bay nay mang nhiéu thong tin khac nhau, tat ca chi danh cho muc dich théng tin va khéng dua trén hoan cénh cu thé clia bat ky ngudi nhan. Thong tin & day khéng co bat ky ham y dé
nghi hodc mai chao mua/ban Ching chi quy hodc ¢ phiéu trong danh muc dau tu clia QuY, cling nhu khong thé hién quan diém cta CTCP Quén ly Quy Dau tu Ching khodn Ban Viét vé viéc liéu ma
¢8 phiéu hodc céng cu tai chinh cu thé cé phi hop va dép ing céc muc tiéu tai chinh hodc bat ky muc tiéu nao khéc cia nha dau tu. Do d6, CTCP Quan ly Quy Pau tu Ching khoan Bén Viét sé khong
chiu trach nhiém vé bat ky t6n that va/hodc thiét hai nao lién quan dén két qua cua viéc st dung bao céo nay. Céc nha dau tu khéng nén chi dua vao phan trinh bay nay va can co tu van riéng dé
dénh gid xem c6 nén mua hodc ban béat ky chimg khoan hodc céng cu tai chinh nao khéc, bao gom Chimng chi Quy va cac ¢d phiéu trong danh muc dau tu cia Quy.



