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Két thuc thang 09 nam 2026, gia chirng chi quy VCAMBF dat 21.242,47 dong, tuong (rng giam 0,75% trong thang. Trong
khi d6, VN-Index ciing da danh mat da tang tinh tir dau nam khi giam 3,47% trong thang, dua chi s6 tham chiéu giam

tuong ung 1,78%.
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Chi sé tham chiéu

Dién bién gia chiing chi quy so véi chi sé tham chiéu

Viet Capital Asset Management Balanced Fund (VCAMBF)

Bao cao thang 09 nam 2026
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Chién luoc dau tu

Quy Dau tu Can bang Ban Viét (VCAMBF) la mét quy mé dugc
dau tu chd dong véi muc tiéu bao toan von va dem lai lgi nhuan
trong trung va dai han cho nha d4u tu bang cach két hop tiém
nang tang gia cda cd phi€u niém yét va su 8n dinh tir c4c tai san
6 thu nhép c6 dinh.

VCAMBF tuan thi chién luge phan bg tai san chd dong véi ty 1€
tr 50% - 70% vao c6 phiéu va phan con lai vao céc tai san cé thu
nhap c6 dinh. Ty trong gidi ngan vao cd phi€u dugc xac dinh dua
trén danh gia tinh hinh thj truvong cta doéi ngli chuyén gia phén

tich cta Quy tai tirng thoi diém.
Muc do rdi ro cta Quf la TRUNG BINH.

Phan b6 tai san theo nganh
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Phan trinh bay nay mang nhiéu théng tin khac nhau, tat ca chi danh cho muc dich théng tin va khéng dua trén hoan canh cu thé cla bat ky ngudi nhan. Thong tin & day khong cé bat ky hamy
d& nghi hodc mai chao mua/ban Ching chi quy hodc cd phiéu trong danh muc dau tu clia Quy, cling nhu khong thé hién quan diém clia CTCP Quén ly Quy Bau tu Chimg khodn Ban Viét vé viéc
liéu ma ¢ phiéu hodc cong cu tai chinh cu thé cd phi hop va déap tng céc muc tiéu tai chinh hodc bat ky muc tiéu nao khac clia nha déu tu. Do dé, CTCP Quén ly Quy Dau tu Ching khoan Ban
Viét sé khong chiu trach nhiém vé bat ky t&n that va/hodc thiét hai nao lién quan dén két qua clia viéc st dung bao cdo nay. Céc nha dau tu khong nén chi dua vao phan trinh bay nay va can c6
tu van riéng dé€ danh gia xem c6 nén mua hodc ban bat ky chirng khodn hodc cong cu tai chinh nao khéc, bao gém Ching chi Quy va céc ¢ phiéu trong danh muc dau tu cia Quy.
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Nhan dinh ctia Quy VCAMBF

1.

Trién vong thi trudng Quy 4/2026

Co hoi

GDP Quy 3 tang trudng manh dat 9,95% so vai cung ky nam trudc, tao co s& gilt virng muc tiéu tang trudng 10% trong nam
2026.

DAu tu cong tiép tuc 1a dong luc cho muc tiéu tang trudng cao vai sy ky vong & cac du an metro, duong sat, ndng luong...;
Ngudn von FDI dang ky tdng hon 75% so véi cung ky nam trude, Viét Nam duy tri la diém dén hap dan cho dong v6n ngoai.
Chinh phu tiép tuc hé trg kéo dai thoi gian gidm thué xang dau dén hét ndm gilra viéc gia nhién liéu thé gidi van & mirc cao kéo
theo lam phat vugt ngudng muc tiéu, cdng véi hang loat céc chinh sach clia Ngan hang Nha nudc vé viéc bé sung thanh khoan
cho hé théng trong bdi canh thic ddy manh céac du an cong dugce ky vong mét bang 13i suat sé dan 6n dinh.

Rui ro

Ty gia trung tdm nhich tang tir nira cudi ndm sé la mot can trd trong ki€ém soét 6n dinh vi mé.

Dong thai tang |i suat cia FED khién I4i suat huy dong khé ha c6 thé khién dong tién trén kénh thi trudng ching khoan tiép tuc
chiu ap luc ciling nhu hoat déng kinh doanh cla cac doanh nghiép d6i dién véi rdi ro thu hep lgi nhuan hon trong thoi gian téi.
Muc tiéu ki€m soat lam phat anh hudng manh béi bat 8n dia chinh tri do gia d4u neo cao.

Quy c¢6 hanh déng gi cho Co hdi & Rui ro da néu?

Duy tri ty lé giai ngan & mirc than trong trude béi canh xu hudng 13i suat chua c6 tin hiéu dao chiéu,

Déc biét quan sat chat luong tai san cdia nhém Ngan hang vén la nganh trong di€ém trong danh muc cta Quy khi 13i sut da tang
tuwong ddi nhiéu trong thai gian da dai, khién cac khoan ng ma dac biét 1a du ng bat dong sén c6 thé bat dau béc 16 anh hudng;
Uu tién nam gitr cac c6 phiéu hudng lgi tlr chinh sach thic déy tang trudng kinh té& trong nuéce dac biét trong bai canh dia chinh
tri thé gidi chua &n dinh;

Trong trung va dai han, ti€p tuc duy tri vi thé cia cac cé phiéu nam trong nhdm dugc ky vong hudng lgi manh mé tir dong von

ngoai sau khi nang hang.

Phan trinh bay nay mang nhiéu théng tin khac nhau, tat ca chi danh cho muc dich théng tin va khéng dua trén hoan canh cu thé cla bat ky ngudi nhan. Thong tin & day khong cé bat ky hamy
d& nghi hodc mai chao mua/ban Ching chi quy hodc cd phiéu trong danh muc dau tu clia Quy, cling nhu khong thé hién quan diém clia CTCP Quén ly Quy Bau tu Chimg khodn Ban Viét vé viéc
liéu ma ¢ phiéu hodc cong cu tai chinh cu thé cd phi hop va déap tng céc muc tiéu tai chinh hodc bat ky muc tiéu nao khac clia nha déu tu. Do dé, CTCP Quén ly Quy Dau tu Ching khoan Ban
Viét sé khong chiu trach nhiém vé bat ky t&n that va/hodc thiét hai nao lién quan dén két qua clia viéc st dung bao cdo nay. Céc nha dau tu khong nén chi dua vao phan trinh bay nay va can c6
tu van riéng dé€ danh gia xem c6 nén mua hodc ban bat ky chirng khodn hodc cong cu tai chinh nao khéc, bao gém Ching chi Quy va céc ¢ phiéu trong danh muc dau tu cia Quy.
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Cap nhat danh muc cua quy VCAMBF

Viet Capital Asset Management Balanced Fund (VCAMBF)
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Cap nhat thi truong ching khoan va vi moé

K&t thuic thang 09/2026, gia ching chi quy VCAMBF giam 0,75%
S0 V@i thang trudc, trong khi d6 VN-Index giam 3,47%. Murc giam
chi yéu dén tir nhém ¢6 phiéu tru nhu chirng khodn, ngan hang va
bat dong san. Tuy vay, da giam cla VCAMBF thap hon so vai thi
trudng 1a nhd danh muc phan bd da dang vao cdc nhém nganh va
0 phiéu cé cau chuyén riéng nhu: BSR (+18,05%), BVH (+16,41%),
NVB (+14,40%). Cac c6 phi€u nay dugc hé trg manh mé bdi cac

thong tin sau:

e BSR: Lan séng tang trudng an tuong tir gia dau thé gidi cung
su cai thién rd rét cua bién lgi nhuan loc dau da tao nén mot
ky kinh doanh bung né cho cac doanh nghiép nang lugng. BSR
vGi doanh thu quy 2 tidng vot 60%, vuot moc 58.700 ty dong.
Mtrc 13i rong dat gan 7.500 ty déng, gap 9 Ian so véi cung ky
nam trudce, chinh thire ghi nhan dinh lgi nhuén theo quy cao
thir ba trong lich st hoat déng cua doanh nghiép.

e  BVH: Trong bsi cdnh mat bang lai suat tang lam cai thién lgi
Suéat tién gl va trai phiéu tai tuc, nhém cé phi€u bao hiém
dang thu hit sy chi y manh mé cua thi trudng nhd quy mo tai
san dau tu tai chinh vuot tréi. Trong dé, Tap doan Bao Viét thé
hién Igi thé canh tranh &p dao khi s& hitu lugng tién gii ngan
hang Ién tGi 166.700 ty déng tinh dén cudi thang 6 — tdng gan
18.900 ty déng so vdi ddu ndm va chiém hon mot nira téng tai
san. Quy mé nay khong chi dua BVH trg thanh doanh nghiép
¢6 lugng tién glri Ion nhat trén san ching khoan Viét Nam, ma
con tao déng luc tang trudng lgi nhuan tai chinh bat pha trong
méi trudng 1ai suat gia tang.

e NVB: NHNN vira chdp thuan cho NCB tang von diéu & thém
t6i da 33.000 ty dong théng qua hinh thirc phat hanh cg phiéu
riéng lé cho nha dau tu chirng khoan chuyén nghiép. Thoi gian
duy kién phat hanh trong quy 1/2027, sau khi dugc NHNN chap
thuén tdng von va dugc UBCKNN thong bdo nhan duoc ho so
dang ky chao ban c6 phiéu riéng 1é. Thoi gian hoan thanh tir
quy | - quy 111/2027. Néu hoan tat dot chao ban ¢ phi€u néu
trén, von diéu 1é cua NCB sé tang tlr gan 29.280 ty dong lén
murc gan 62.280 ty déng

Thi truong ching khoan thang 09/2026

VN-Index két thuc thang 9/2026 tai 1.768,62 diém, giam 63,5 diém
(-3,47%) so v6i cudi thang 8. Thanh khoan tié€p tuc thu hep, cho thay
luc cau van kha than trong trong nhip diéu chinh trong bdi canh Viét
Nam da chinh thic dugc FTSE Russell nang hang [én thi trudng

mai ndi thir cap, c6 hiéu luc tir ngay 21/009.

Vé dién bién gia cla céc chi s8, ap luc diéu chinh xuat hién & ca 3
nhém nhung tap trung manh nhat tai VNMID (-6,50%), cao hon
déang k& murc gidm cla VN30 (-3,84%) va VNSML (-2,19%). Ap luc
ban tir dong tién t8 chirc va Khdi ngoai (-849,7 ty) tiép tuc gia tang.
Diém sang duy nhat dén tlr dong thai ddi &ng tich cuc cua Tu

doanh véi gid tri mua rong 668,0 ty dong.
Vi mo6 thang 09/2026

e Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 09 tdng 0,62% so véi
thang trudc va tang 5,08% so vdi cung ky nam truge. Lam
phat co ban tang 4,45%

¢  Chi sd san xuat toan nganh céng nghiép (IIP) udc tang
16,7% so véi cung ky nam trudc.

¢  Téng mirc ban Ié hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung
udc dat 690,6 nghin ty dong, tdng 1,7% so véi thang trudce
va tang 14,1% so véi cung ky nam trudc.

e Chi s6 Nha Quan tri Mua hang (PMI) giam xudng 51,9
trong thang 9 tir mdrc 53,3 cla théng 8, cho thay strc khoe
clia nganh san xuét cai thién & mdrc nhe hon vao thai diém
cudi quy 3.

e  Kim ngach xuat khdu hang héa thang 09 dat 59,48 ty USD,
tang 8,5% so vdi thang trudc va tang 39,1% so vai cung ky
ndm trudc. Kim ngach nhap khau hang héa dat 58,21 ty
USD, tang 6,0% so vd@i thang trudc va tang 45,8% so vdi
cung ky nam trudc.

e Tdéng s6 von dau tu nudc ngoai (FDI) dang ky vao Viét
Nam tinh dén ngay 30/9/2026 dat 50,36 ty USD, téng
76,4% so vGi cung ky ndm trude. Téng s6 von FDI thuc
hién udc dat 21,07 ty USD, tang 12,1% so véi cung ky nam
trudce.

Phan trinh bay nay mang nhiéu théng tin khac nhau, tat ca chi danh cho muc dich théng tin va khéng dua trén hoan canh cu thé cla bat ky ngudi nhan. Thong tin & day khong cé bat ky hamy
d& nghi hodc mai chao mua/ban Ching chi quy hodc cd phiéu trong danh muc dau tu clia Quy, cling nhu khong thé hién quan diém clia CTCP Quén ly Quy Bau tu Chimg khodn Ban Viét vé viéc
liéu ma ¢ phiéu hodc cong cu tai chinh cu thé cd phi hop va déap tng céc muc tiéu tai chinh hodc bat ky muc tiéu nao khac clia nha déu tu. Do dé, CTCP Quén ly Quy Dau tu Ching khoan Ban
Viét sé khong chiu trach nhiém vé bat ky t&n that va/hodc thiét hai nao lién quan dén két qua clia viéc st dung bao cdo nay. Céc nha dau tu khong nén chi dua vao phan trinh bay nay va can c6
tu van riéng dé€ danh gia xem c6 nén mua hodc ban bat ky chirng khodn hodc cong cu tai chinh nao khéc, bao gém Ching chi Quy va céc ¢ phiéu trong danh muc dau tu cia Quy.
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VCAM dugc vinh danh tai Giai thuwdng Quy dau tu chiing khoan Viét Nam 2026

Gidi thudng Quy dau tu Chimng khoan Viét Nam 2026 (Vietnam Fund Awards — VFA 2026) mua dau tién da dién ra vao ngay 22/09/2026
vira qua tai Ha Noi, déng t6 chirc bdi Téng céng ty Luu ky va Bu trir Chirng khodn Viét Nam (VSDC), Bao Tai chinh - Dau tu va Cong ty C8
phan FiinGroup, dudi su bao trg ctia Bo Tai chinh va Uy ban Chimg khoan Nha nudc.

VFA 2026 - Tham chiéu méi cho nganh quy, dén dau co hoi tang

I
VCAM :L”: ‘ truéng
CAPITAL ASSET MANAGEMENT \-/d_J./.;f;z;

D4 cb 94 quy vdi téng gid tri tai san rong khoang 90.000 ty déng ndm
VCAM dudc vinh danh tai

Giai thudng Quy dau tu
ching khoan Viét Nam 2026

trong pham vi dénh gia. VFA 2026 bao gém cac hang muc cho quy
cd phiéu, quy trai phiéu, va qu§ can bang, dong thoi thuc hién theo

céc ky danh gia 3 nam, 5 nam, va 10 ndm. Céc giai thudng dugc Hoi

] VCAMBF dong xem xét khong chi dua trén hiéu qua sinh 16i ma con tap trung
Quy Can bang hoat dong hiéu qua 3 ndm b iiba s T e A
ky danh gia 2023-2025 danh gia kha nang kiém soat rui ro cling nhur tinh 6n dinh trude nhitng

bién dong cua thi trudong. Viéc thiét 1ap ky danh gia kéo dai 3,5va 10
ndm két hop vai trong s6 16n cho quan tri rdi ro loai bd yéu t6 bién
déng ngén han, khang dinh lgi nhuan bén vitng phai dén tirtriét ly dau

tu dua trén bang ching va su ky luat trong phan bé tai san.

Bén canh do6, vao ngay 21/09/2026 vira qua, thj trudng chirng khodn
Viét Nam d4 chinh thire duoc t8 chirc FTSE Russell nang hang Ién
Thi trudng Mdi ndi (Emerging Market). Su kién nay cling dat nganh
quy trude muc tiéu thach thire md réng quy mo hudng t6i téng tai san
clia nganh dat 5% GDP vao nam 2030. Viéc VFA thiét lap céc chuin
muc tham chiéu déc 1ap cho thay ha tang clia nganh quy Viét Nam

da sén sang lién thdng véi dong van toan cau, tao dung nén tang

viing chac cho mét pha tang trudng mdi vé chat luwgng cua thi trudng

von.

Dau an VCAMBF

Song hanh cung thi trudng chiing khodn Viét Nam vira trd thanh thi trudng Méi néi, su ra mat mua d4u tién cla VFA, VCAM ciing danh
dau su phat trién va uy tin hoat déng trén thi truong quy tron 20 nam. Trudce thoi di€ém mang tinh budc ngodt nay, VCAM tu hao dugc
vinh danh tai VFA 2026 véi Giai thudng Quy Can bang hoat déng hiéu qua 3 nam, ky danh gia 2023-2025 danh cho Quy Pau tu Can bang
Ban Viét (VCAMBF). Két qua nay la minh chiéing cho nd luc cia VCAM trong viéc phan b tai san linh hoat gitra c8 phiéu tang trudng va
tai san thu nhap c6 dinh, ky luat trong quan tri rdi ro va nang luc danh gia cua doi ngl diéu hanh nham déng thoi dap ing muc tiéu bao

toan von va mang lai co hdi tidng trudng thu nhap trong trung va dai han cho nha dau tu.

Viéc dap Ung cdc tiéu chi lua chon khat khe tir H6i déng chuyén mén dua trén hé théng di liéu minh bach tai VFA 2026 gop phan mang
dén cho thi trudng mot sén phdm d4u tu chuyén nghiép va déng tin cdy. Hon ca su vinh danh thanh tich, su ghi nhdn nay tiép tuc tao
dong luc d€ VCAM khéng ngirng kién tao cac giai phap tai chinh minh bach, gilip thu hit dong von dai han, bén viing cung muc tiéu

chung ctia nganh quy Viét Nam.

Phan trinh bay nay mang nhiéu théng tin khac nhau, tat ca chi danh cho muc dich théng tin va khéng dua trén hoan canh cu thé cla bat ky ngudi nhan. Thong tin & day khong cé bat ky hamy
d& nghi hodc mai chao mua/ban Ching chi quy hodc cd phiéu trong danh muc dau tu clia Quy, cling nhu khong thé hién quan diém clia CTCP Quén ly Quy Bau tu Chimg khodn Ban Viét vé viéc
liéu ma ¢ phiéu hodc cong cu tai chinh cu thé cd phi hop va déap tng céc muc tiéu tai chinh hodc bat ky muc tiéu nao khac clia nha déu tu. Do dé, CTCP Quén ly Quy Dau tu Ching khoan Ban
Viét sé khong chiu trach nhiém vé bat ky t&n that va/hodc thiét hai nao lién quan dén két qua clia viéc st dung bao cdo nay. Céc nha dau tu khong nén chi dua vao phan trinh bay nay va can c6
tu van riéng dé€ danh gia xem c6 nén mua hodc ban bat ky chirng khodn hodc cong cu tai chinh nao khéc, bao gém Ching chi Quy va céc ¢ phiéu trong danh muc dau tu cia Quy.



